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Abstract:         
The research aims to measure the impact of public budget 

indicators and institutional quality (the quality of governing institutions 

in the economy) in reducing public debt for a selected group of Arab 

countries with renter economies for the period (2002-2023). Two 

standard models have been built to achieve this goal: The first model 

focused on measuring the impact of the general budget through its 

basic indicators represented by public spending and public revenues 

expressed in tax revenues, with the introduction of the oil price 

variable as a control variable due to its fundamental importance in 

explaining the dynamics of public debt in oil economies. The second 

model focused on measuring the impact of the six institutional quality 

indicators issued by the World Bank (control of corruption, political 

stability, government effectiveness, rule of law, voice and issue, and 

regulatory quality) on public debt. Using static analysis of longitudinal 

data models represented by its three models (pooled regression model, 

fixed effects model, and random effects model) for eight Arab oil 

countries, the research reached a set of results: For general budget 

indicators, the results showed that reducing public spending can 

contribute to reducing public debt, while there was no significant effect 

of oil revenues. While for oil prices, they had an impact in reducing 

public debt. As for institutional quality indicators, the results showed 

the impact of (political stability, government effectiveness, voice and 

issue) on reducing public debt, while the results showed that (control 

of corruption, rule of law, and regulatory quality) contribute to the 

accumulation of public debt. Therefore, the results of this research 

confirm the importance of the financial budget and institutional quality 

in reducing public debt and its sustainability in the long run. 
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Conclusions: 

1. Public spending in the Arab oil-producing countries has a positive, significant relationship with 

public debt as a result of the predominance of current expenditures and the poor efficiency of 

directing them towards productive investment. This clearly highlights those higher levels of public 

spending lead to greater accumulation of public debt. 

2. Tax revenues have a positive but insignificant relationship with public debt. This reflects the weak 

tax base, the large number of exemptions, and the decline in tax compliance which weakens its 

impact on financing the public budget and reducing public debt. 
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3. Oil prices have a significant inverse relationship with public debt, and this reflects the excessive 

dependence of the economies of these countries on oil revenues. The rise in oil prices and achieving 

financial abundance helps reduce public debt and pay the interest and installments resulting from it. 

4. The exacerbation of corruption, the absence of the rule of law, and the weakness of regulatory 

institutions enhance the phenomenon of inefficient spending and reduce the effectiveness of 

financial policies which leads to a strong direct relationship between weak governance and the 

exacerbation of public debt. 

5. The significant inverse relationship between (political stability, government effectiveness, voice 

and issue) and public debt confirms that improving the quality of political and supervisory 

institutions is an essential factor in controlling debt levels and enhancing financial stability. 
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وانعكاساتها على الدين العام لبلدان عربية نفطية مختارة للمدة  الموازنة العامة، الجودة المؤسسية 
(2002-2023 ) 

 

 *أحمد إبراهيم حسين البجاري

 قسم تقنيات اقتصاديات النفط والغاز، الكلية التقنية الإدارية، الجامعة التقنية الشمالية، الموصل، العراق 

 

 معلومات البحث: 

 21-09-2025تاريخ استلام البحث:  •

 2025-10-02تاريخ ارسال التعديلات:  •

  2025 –10–04تاريخ قبول النشر:  •

 2026 –03–25تاريخ النشر:  •

 المستخلص: 
)نوعية    جودة المؤسسية اليهدف البحث إلى قياس أثر مؤشرات الموازنة العامة و

من   مختارة  لمجموعة  العام  الدين  من  الحد  في  الاقتصاد(  في  الحاكمة  المؤسسات 

(. وقد تم بناء نموذجين 2023-2002البلدان العربية ذات الاقتصاديات الريعية للمدة )

قياسيين من أجل تحقيق هذا الهدف؛ إذ ركز النموذج الأول على قياس أثر الموازنة 

الأساسية المتمثلة بالإنفاق العام والإيرادات العامة التي تم    العامة من خلال مؤشراتها 

التعبير عنها بالإيرادات الضريبية، مع إدخال متغير أسعار النفط كمتغير ضابط نظراً 

اما  النفطية.  الاقتصاديات  في  العام  الدين  ديناميكية  تفسير  في  الجوهرية  لأهميته 

ت الجودة المؤسسية الستة الصادرة من أثر مؤشرا  على قياسالنموذج الثاني فقد ركز  

وفاعلية  السياسي،  والاستقرار  الفساد،  على  )السيطرة  بـ  والمتمثلة  الدولي  البنك 

القانونالحكومة،   ووسيادة  والمسألة،  والصوت  التنظيمال،  العام.  يةجودة  الدين  في   )

البيانات الطولية والمتمثلة بنماذجه ال ثلاثة )نموذج  وباستخدام التحليل الساكن لنماذج 

لثمانية  العشوائية(  التأثيرات  ونموذج  الثابتة،  التأثيرات  ونموذج  التجميعي،  الانحدار 

لمؤشرات   فبالنسبة  النتائج:  من  مجموعة  إلى  البحث  توصل  نفطية،  عربية  بلدان 

في   يسهم  أن  يمكن  العام  الإنفاق  تخفيض  أن  النتائج  أظهرت  فقد  العامة  الموازنة 

حين لم يظهر أثر معنوي للإيرادات النفطية، أما أسعار النفط   تخفض الدين العام في

المؤسسية   الجودة  لمؤشرات  بالنسبة  أما  العام.  الدين  تخفيض  في  الأثر  لها  كان  فقد 

فأظهرت النتائج الأثر في تخفيض الدين العام لكل من )الاستقرار السياسي، وفاعلية 

أظهرت  الحكوم حين  في  والمسألة(  والصوت  على النتائة،  )السيطرة  من  كل  أن  ج 

القانونالفساد،   التنظيمية،  وسيادة  ( تسهم في تراكم الدين العام. وعليه تؤكد  والجودة 

في   المؤسسية  والجودة  المالية  الموازنة  أهمية  البحث  هذا  من  نتائج  العام الحد  الدين 

 واستدامته في الآجل الطويل. 

 

الدين  :  الكلمات المفتاحية المؤسسية،  الجودة  الضريبية،  الإيرادات  العام،  الإنفاق 

 البيانات الطولية(.نموذج البانل )العام، 

 

 

 
 المؤلف المراسل:  *

 أحمد إبراهيم حسين البجاري 

ahmed_ibrahim@ntu.edu.iq 

 

 

 

بموجب    مرخص  العمل  هذا 

 دولي  4.0المشاع الابداعي نسب المصنف  

(CC BY 4.0) 

 المقدمة:
السياسات الاقتصادية ي  لقد أثارت مسألة الدين العام لكل من الاقتصادات المتقدمة والنامية قدراً هائلاً من الاهتمام من قبل واضع

ات تلك الشعوب بالبلدان الدائنة فضلاً وما تسببه مشكلة الدين العام من ربط مقدر من انعكاسات على تلك الاقتصادياتلما لها  والسياسية؛

ول الأثار  ربط قرارها السياسي والاقتصادي بتلك البلدان والمؤسسات التي تقرض تلك الأموال. وقد اجريت العديد من الدراسات ح عن  

، التي ادت الى ارتفاع الدين 2007السلبية للدين العام على التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي، وبالخصوص بعد الأزمة المالية عام  

فيما يتعلق  البلدان  الثقة بالمؤسسات الاقتصادية والسياسية في تلك  والنامية على حد سواء، وهو امر ادى الى ضعف   للبلدان المتقدمة 

ان غياب السياسات والمؤسسات الحاسمة  ضارة للدين العام على الاقتصاد، إذ  باستدامة السياسات المالية والنقدية لمعالجة تلك الاثار ال 

والقوية والاطر التنظيمية يعرض النظام المالي للدولة الى خطر مستدام جراء عواقب الدين العام. وقد طرأت تطور كبيرة على النظرية 

على اختلاف مستويات تلك البلدان لما   صلاح المؤسسات )الجودة المؤسسية( ية خلال القرن العشرين الا وهي التركيز على االاقتصاد

التنمية والنمو الاقتصادي، وكذلك من خ  ه تلك المؤسسات في الحد من الدين العام لال الاثر الذي من الممكن ان تلعبلها من اثار على 

المالية المؤسسات  بين   عبر ضبط  العلاقة  تناولها  عبر  من  الحديثة  الدراسات  عليه  ركزت  ما  وهذا  للاقتصاد.  المناسبة  البنية  وتوفير 

مدى   في  والابحاث  الدراسات  تلك  تباينت  وقد  العام،  والدين  )الجيدة(  القوية  العام.    أثرالمؤسسات  الدين  حجم  على  المؤسسية  الجودة 

،  والاستقرار السياسي، وفعالية الحكومة، وسيادة القانونالسيطرة على الفساد،  لمتمثلة بـ )مؤشراتها الستة مجتمعتاً وا  فالمؤسسات عبر

من الممكن ان تؤدي الى ضبط التعاملات المالية للدولة وضبط انفاقها، وتوجيه تلك الاموال   (والجودة التنظيمية  والصوت والمساءلة،

تصرفات تضبط  المؤسسات  تلك  فقوة  الصحيحة.  قنواتها  المؤسسات   الى  عكس  على  توجيهيه،  وكيفية  بالإنفاق  يتعلق  فيما  الحكومات 

ومن ثم تحمل تكاليف الاقتراض والدين العام ورهن    في الموازنة العامةالضعيفة التي من شأنها الاضرار بالاقتصاد عبر زيادة العجز  

mailto:ahmed_ibrahim@ntu.edu.iq
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.ar
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ة. بالتالي اعاقة النمو الاقتصادي وشيوع واستدامة  الاقتصادات لسنوات طويلة، وتوجيه تلك الاموال المقترضة لاستثمارات غير منتج 

ظاهرة الديون العامة، من جراء ضعف المؤسسات التي تدير الاقتصاد وبالخصوص فيما يتعلق بالجانب المالي وطبيعة الانفاق وطرق 

 ضريبية من ناحية أخرى. توجيهه من ناحية وشيوع ظاهرة الاقتصاد غير الرسمي والتهرب الضريبي وبالتالي انخفاض الإيرادات ال

 اهمية البحث:  .1

، إذ تتأثر على وجه الخصوص تعد قضية الدين العام أحد أبرز التحديات الاقتصادية والمالية التي تواجه الاقتصادات العربية النفطية

بحجم   البلدان  هذه  لحكومات  العامة  المالية  التهرب الأوضاع  ظاهرة  وانتشار  الضريبي  النظام  كفاءة  وضعف  المخطط  غير  الإنفاق 

وبالمقابل التنوع    ،الضريبي  غياب  أن  إلا  النفط،  أسعار  في  الارتفاع  عن  ناتجه  مالية  وفرات  من  البلدان  هذه  به  تتمتع  بما  بالرغم 

لتقلب  عرضه  أكثر  يجعلها  النفطية  الإيرادات  على  الكبير  والاعتماد  إلى  الاقتصادي  أدى  مما  العالمية  الأسواق  في  النفط  أسعار  ات 

اختلالات هيكلية في موازناتها العامة وبالتالي انعكست في تنامي مستويات الدين العام في العديد من اقتصاديات هذه البلدان. من جانب  

في   محورياً  دوراً  الستة  بمؤشرتها  المؤسسية  الجودة  تلعب  منأخر،  من خلا   الحد  العام  تحسالدين  والأنظمة  ل  العام  الإنفاق  كفاءة  ين 

هذا البحث تقليص الضغوط المالية على الحكومات مما يقلل من اعتمادها على الاقتراض. وبذلك، تتجلى أهمية ومدى اسهامها الضريبية 

بين   الربط  محاولة  العامةمؤشرات  في  فيالجودة  والمؤشرات    الموازنة  العام  الدين  ديناميكيات  لفهم  العربية   المؤسسية  الاقتصادات 

 النفطية. 

 مشكلة البحث:   .2

البلدان في عالم اليوم، وان استفحال هذه المشكلة لها اثار سلبية على النظام    أكبرتعد مشكلة المديونية من   المشاكل التي تواجهها 

مالية، وبالتالي الاضرار بالنمو  سلبي مباشر في استنزاف موارد الدولة ال  أثرالاقتصادي والسياسي، فكلما تراكمت الديون سيكون لها  

. يرافقه تقديم تنازلات سياسية واقتصادية ورهن مقدرات تلك البلدان اً قتصادي كفؤة االاقتصادي عندما توجه تلك الديون الى قنوات غير  

موقف صعب جداً. ومن هنا تكمن مشكلة البحث في  ل البلدان في  العالمية المانحة للقروض، وهذا ما يعجل  تزايد مستويات لمؤسسات 

النفطية رغم ما تتمتع به من موارد مالية ضخمة، وهو ما يثير تساؤلات حول كفاءة السياسات المالية  البلدان العربية  الدين العام في 

من   كل  تأثير  ما مدى  هو:  البحث  الذي يطرحه  السؤال  فإن  وبالتالي  العامة.  الموارد  إدارة  المسؤولة عن  المؤسسات  وجودة  المعتمدة 

 ؟المختارة العربية النفطية البلدانالموازنة العامة والجودة المؤسسية على الدين العام في ؤشرات م

 فرضية البحث:   .3

مفادها  رئيسة  فرضية  تصميم  تم  فقد  البحث  لمشكلة  تساؤل  من  جاء  ما  على  والإيرادات   بناءً  العام  )الإنفاق  العامة  الموازنة  أن 

النفطية، بحيث يؤدي  والضريبية(،   البلدان العربية  أسعار النفط، والجودة المؤسسية تؤثر بشكل جوهري في مستويات الدين العام في 

النفط في الأسواق المخطط، وضعف كفاءه النظام الضريبي، وتذبذب أسعار  العالمية فضلاً عن ضعف   التوسع في الإنفاق العام غير 

الدين العام، في حين يسهم الانضباط المالي واستقرار أسعار النفط والمؤسسات القوية في الحد من  مستويات  الجودة المؤسسية إلى زيادة  

 تراكمه وتعزيز استدامة المالية العامة. 

 هدف البحث:   .4

الجودة  عن  فضلاً  العام  الدين  على  النفط  وأسعار  الضريبية  والإيرادات  العام  الإنفاق  أثر  قياس  هو  البحث  هذا  من  الهدف  ان 

العربية النفطية، بافتراض ان المؤسسات القوية والفعالة سيكون لها أثر في    البلدانالمؤسسية عبر مؤشراتها الستة على الدين العام في  

م عبر المؤسسات الجيدة، والتي تنظم عمل الاقتصاد وبالخصوص فيما يتعلق بالمؤسسات المالية وطبيعة الانفاق العام الحد من الدين العا 

وكذلك زيادة   والاقتصادي  السياسي  القرار  شأنها اضعاف  من  التي  الضعيفة  المؤسسات  العامللدولة. على عكس  قنوات   الإنفاق  على 

 لال تلك الاموال لأغراض شخصية ومنافع خاصة.ضرورية مع وجود الفساد واستغبالليست 

 الحدود المكانية والزمانية للبحث:   .5

العربية  والمملكة  والجزائر،  العراق،  )جمهورية  وهي  مختارة  نفطية  بلدان عربية  البحث  فيتضمن  المكانية  البحث  لحدود  بالنسبة 

وع   والكويت،  والبحرين،  المتحدة،  العربية  والإمارات  والسعودية،  سنوية  مان،  بيانات  تضمن  فقد  الزمانية  لحدوده  بالنسبة  أما  قطر(. 

 (. 2023-2022( عاماً للمدة من )22لسلسة زمنية مداها )

 

 المحور الأول: المضامين النظرية والفلسفية للبحث:
 اولاً: مفهوم الموازنة العامة: 

تبين   التي  الأدوات  من  العامة  الموازنة  المالي تعد  الوضع 

العام للبلد، والتي يمكن من خلالها معرفة مساهمة الحكومة في  

الحياة  في  البلد  تدخل  مدى  تبين  فهي  الاقتصادي،  النشاط 

الاقتصادية من خلال الإنفاق العام والإيرادات العامة والموازنة  

( الموازنة   (. Hammadi, 2012, 4بينهما  تعريف  يمكن  إذ 

وثيقة  على    العامة إيرادات  أنها  تتضمن  ونفقاته رسمية   البلد 

تجعل مالية  خطة  ضمن  ات   قادر  هالعامة  من على  جملة  خاذ 

تقديم خدمة   القرارات التي تمكنه من تفعيل السياسات وبالتالي

( يمكن  Aronson, 1985, 250للمجتمع  كما  ت(.  عرف  أن 

وإجازة  تقديراً  تتضمن  مالية  خطة  أنها  على  العامة  الموازنة 

وايراداتهلنفقات   تكون    البلد  ما  غالباً  لاحقة  زمنية  لمدة  العامة 

 .( Albajjari, 2022, 39سنة )

 ثانياً: مفهوم الجودة المؤسسية: 

السياسات  صناع  إلى  المؤسسية  بالجودة  الاهتمام  يعود 

المهتمون   طالب  اذ  العشرين،  القرن  ثمانينيات  بعد  الاقتصادية 

بتفعيل   الدولية  والمؤسسات  والنمو  الاقتصادية  التنمية  بقضايا 

الجودة   مفهوم  ظهر  إذ  الاقتصاد.  في  المؤسسية  العوامل 

عام   مرة  لأول  البنك  1989المؤسسية  أدبيات  عن    في  الدولي 
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البلدان  في  الفساد  ومحاربة  الاقتصادية  التنمية  تحقيق  كيفية 

الإدارية  الكفاءة  بين  الربط  تم  إذ  الصحراء،  وجنوب  الإفريقية 

الحكومية والنمو الاقتصادي، ووفقاً لهذه الأدبيات فإن الأدوات  

تكون   أن  المفروض  من  ليس  الاقتصادية  للسياسات  الحكومية 

سب بل لابد من أن تكفل العدالة والمساواة.  اقتصادية وفعالة فح 

فحواه  حول  كبيراً  جدلاً  يثير  وهو  المفهوم  هذا  أن طرح  ومنذ 

( وانتشار  إلى ظهوره  أدت  التي   ,Alrifai, 2019والأسباب 

والمعايير 41 )القواعد(  القوانين  بانها  المؤسسات  تعرف  إذ   .)

الاقتصادية  العلاقات  تحكم  التي  الرسمية  وغير   الرسمية 

 ,Alkhafaji & Dhanoon, 2022والاجتماعية والسياسية )

الرسمية 80 والقوانين  القواعد  بأنها  ايضاً  تعرف  كما   .)

والمعايير الاجتماعية غير رسمية التي تحكم لسلوك وتفاعلات  

افراد المجتمع. ومع ذلك، فإن قياس المؤسسات أمر صعب في  

تصنيفها  يمكن  وبالتالي  مختلفة.  إقليمية  نوعين   سياقات  إلى 

بالقوانين  والمتمثلة  الرسمية  المؤسسات  هي  الأول  رئيسيين، 

أما   وتضبطه،  الافراد  سلوك  تحكم  التي  والقواعد  والتشريعات 

بالثقة  والمتمثلة  الرسمية  غير  المؤسسات  فهي  الثاني  النوع 

الاجتماعي  والروتين  والقيم  الاجتماعية  والتقاليد   والعادات 

(Lee et al., 2023, 1225 ) . 

 ثالثاً: مفهوم الدين العام: 

يعد الدين العام قضية بالغة الاهمية في اقتصاديات البلدان  

كافة وخاصة تلك التي تعاني من مستويات عالية من المديونية  

الديون   العالمية فضلاً عن  المالية  والمؤسسات  الخارجي  للعالم 

الاجيال   على  عبئاً  جميعها  تعد  والتي  وعائقاً الداخلية  القادمة 

( الاقتصادي  النمو  على  وبالتالي  الاجنبي  الاستثمار  -Elامام 

Naser, 2023, 44 تستخدم العديد من البلدان ومنها النامية .)

الديون الداخلية والخارجية لإدارة العجز في موازناتها العامة، 

المسار  الاقتصاد على  ابقاء  الصعب عليها  من  يجعل  هذا  لكن 

والتنمية المستدامة وربط  الصحيح، وهذا   ما يعيق عملية النمو 

( الخارجي  بالعالم  البلد   ,Zaib-un-Nisa, 2023مقدرات 

الحكومة  35 التزامات  جميع  بانه  العام  الدين  يعرف  إذ   .)

العالمية  المالية  والمؤسسات  والاسواق  البلدان  من  واقتراضها 

مات والمحلية لتمويل مشاريعها وانفاقها أي هو مجموع الالتزا

( للغير  الحكومة  بذمة  التي   ,Olatunbode, 2023المالية 

كما يشير الدين العام إلى الأموال التي تقترضها الحكومة  (.  95

لتمويل إنفاقها، ويمكن أن يأتي هذا من مصادر مختلفة بما في 

العام  الدين  فإن  ذلك  ومع  والائتمان.  والقروض  السندات  ذلك 

عواقب   إلى  يؤدي  أن  يمكن  عدم المفرط  وبالتالي  سلبية 

ارتفاع  أن  الدراسات  أظهرت  وقد  الاقتصادي،  الاستقرار 

النمو   تباطؤ  إلى  يؤدي  أن  يمكن  العام  الدين  مستويات 

( العام  الدين  نسبة  تتجاوز  عندما  وخاصة  %(  90الاقتصادي، 

من الناتج المحلي الإجمالي. ونتيجة لهذا، أثيرت مخاوف بشأن  

د من البلدان التي شهدت مستويات  استدامة الدين العام في العدي

الأخيرة السنوات  في  الدين  من  فأن    .عالية  نفسه،  الوقت  وفي 

تحذيرية  إشارة  بمثابة  يكون  أن  يمكن  للديون  السريع  التراكم 

 (. El-Naser, 2023, 47لأزمات مالية محتملة )

 والدين العام: جدلية العلاقة بين الموازنة العامةرابعاً: 

تظهر الأدبيات المالية، من الناحية النظرية، طبيعة العلاقـة 

بين الوضع المالي للبلد والدين العام، إذ أن زيـادة الإنفـاق العـام 

و/أو انخفاض الإيرادات العامة سـوف يـؤدي إلـى زيـادة عجـز 

الموازنة للبلد وبالتالي زيادة الدين العـام والـذي بـدوره سـيؤدي 

يجة الزيادة فـي الفوائـد المدفوعـة علـى إلى زيادة أعباء الدين نت

الدين العام الأمر الذي يؤدي إلـى زيـادة الإنفـاق العـام وبالتـالي 

عدم مجاراته للإيرادات العامة بسبب محدودية الموارد الحقيقية 

للبلد مما ينتج عنه في نهاية المطاف عجزاً في الموازنـة العامـة 

(Albajjari, 2022, 65.)  أما من الناحيـة الرياضـية، فـيمكن

 توضيح العلاقة من خلال المعادلات التالية:

بافتراض أن الحكومة، بدءً مـن ميزانيـة متوازنـة، تخفـض 

الضرائب وتخلق عجز في الموازنة العامة. والسؤال هنـا؟ مـاذا 

سوف يحدث للديون مع مرور الزمن؟ وهـل سـتحتاج الحكومـة 

حق؟ وللإجابة على هذه الأسئلة إلى زيادة الضرائب في وقت لأ

يجب أن نبدأ أولاً بتعريف عجز الموازنة العامـة، وعليـه يمكـن 

 ( على النحو الآتي:tكتابة عجز الموازنة في الفترة الحالية )

𝑩𝑼𝑫𝒕 = 𝑬𝑿𝑷𝑬𝒕 + 𝒓𝑩𝒕−𝟏 − 𝑻𝑨𝑿𝑹𝒕 ………………….. (1) 

 إذ أن:

:𝑩𝑼𝑫𝒕 ( عجز الموازنة العامة في الفترة الحاليةt.) 

:𝒓 .سعر الفائدة الحقيقي، بافتراض أنه ثابت 

:𝑬𝑿𝑷𝑬𝒕  ــرة ــي الفت ــلع والخــدمات ف ــى الس ــام عل ــاق الع الإنف

 (.tالحالية )

:𝒓𝑩𝒕−𝟏   مدفوعات الفائدة الحقيقية على الـدين العـام فـي السـنة

 السابقة.

:𝑻𝑨𝑿𝑹𝒕 يــرادات العامــة؛ والمتمثلــة بالضــرائب مطروحــاً الإ

 (.tمنها التحويلات في الفترة الحالية )

أي أن العجز يساوي الإنفاق العام مطروحاً منـه الضـرائب 

عليـه فـأن عجـز الموازنـة العامـة يسـاوي وصافي التحويلات،  

الإنفاق بما في ذلك مدفوعات الفائدة علـى الـدين مطروحـاً منـه 

وصــافي التحــويلات. ونلاحــ  وجــود خاصـــيتين الضــرائب 

 (:1للمعادلة )

نقيس مدفوعات الفائدة على أنها مدفوعات فائدة حقيقيـة   الأولى:

أي ناتج سعر الفائدة هو نـاتج معـدل الفائـدة الاسـمي والـديون   -

ــون الإجــراءات  ــن أن تك ــع التضــخم يمك ــدما يرتف ــة. فعن القائم

ــا  ــاً م ــر، وأحيان ــاس  الرســمية مضــللة بشــكل خطي يســمى المقي

 الصحيح للعجز بالعجز المعدل حسب التضخم.

( EXPEمن أجل الاتساق مـع تعريفنـا للإنفـاق العـام )الثانية:  

علــى أنــه إنفــاق علــى الســلع والخــدمات، فــأن الإنفــاق العــام لا 

يتضمن مدفوعات التحويل. فبدلاً من ذلك، يتم طرح التحويلات 

الضرائب مطروحـاً ( إلى TAXRمن الضرائب، بحيث تشير )

منها التحويلات. وسواءً تم إضافة التحويلات إلى الإنفاق أو تـم 

ــى ) ــؤثر عل ــك لا ي ــأن ذل -EXPEخصــمها مــن الضــرائب، ف

TAXR .وبالتالي لا يؤثر على مقياس العجز ) 

فأذن، قيد الموازنة العامة تـنص علـى أن التغيـر فـي الـدين 

خلال الفترة الحاليـة ( يساوي العجز tالعام خلال الفترة الحالية )

(t :وكالآتي ،) 
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𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕 −𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕−𝟏 = 𝑩𝑼𝑫𝒕 ………………….. (2) 

ــام  ــدين الع ــأن ال ــاني مــن عجــز ف ــة تع ــت الحكوم ــإذا كان ف

يزيــد مــن إنفــاق الحكومــة بمــا يتجــاوز الإيــرادات. أمـــا إذا 

ــإن الحكومــة تســتخدم فــائض كانــت الحكومــة  ــديها فــائض، ف ل

 ,Blanchardالموازنــة لســداد جــزء مــن ديونهــا المســتحقة )

2017, 475 .) 

ــة ) ــأن المعادل ــه ف ــق 2وعلي ــي أن العجــز المتحق ( تفســر ف

ــة ) ــرة الحالي ــة الفت ــام tفــي نهاي ــدين الع ــاتج عــن اخــتلاف ال ( ن

-t( مقارنـــة بـــالفترة الماضـــية )tفـــي نهايـــة الفتـــرة الحاليـــة )

(، مــع الأخــذ بنظــر الاعتبـــار فــي أن العلاقــة بــين عجـــز 1

ــاهين،  ــة ذو اتجـ ــي علاقـ ــام هـ ــدين العـ ــة والـ ــة العامـ الموازنـ

ــتوى  ــي مس ــام ف ــدين الع ــم ال ــلبي لحج ــالأثر الس ــل الأول ب يتمث

ــد بوصــفها  ــالأثر الإيجــابي للفوائ ــل ب ــاني فيتمث ــا الث العجــز، أم

ــن  ــال  مـ ــل المبـ ــى نقـ ــل علـ ــة تعمـ ــدفوعات تحويليـ ــي مـ دافعـ

ــد  ــل البل ــدم تحم ــالي ع ــندات وبالت ــاملي الس ــى ح الضــرائب إل

 ,Alargoob, 2009لأي مـــدفوعات فـــي وقـــت الـــدفع )

51 .) 

ــة ) ــف العجــز، أي المعادل ــان 2وباســتخدام تعري (، فبالإمك

 إعادة كتابة قيود الميزانية العامة على النحو التالي:

𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕 −𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕−𝟏 = 𝒓𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕−𝟏 − 𝑬𝑿𝑷𝑬𝒕 − 𝑻𝑨𝑿𝑹𝒕 …………… (3) 

أذن يرتبط قيد الميزانية العامـة بـالتغير فـي الـديون العامـة 

بالمسـتوى الأولــي للـدين )الــذي يــؤثر علـى مــدفوعات الفائــدة( 

ــام الجــاري ــاق الع ــن  والإنف ــون م ــا يك ــاً م والضــرائب. وغالب

 المناسب تحليل العجز إلى مجموع فترتين، وهما:

 (.𝒓𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕−𝟏مدفوعات الفائدة على الديون ) الفترة الأولى:

𝑬𝑿𝑷𝑬𝒕الفـرق بـين الإنفـاق والضـرائب )  الفترة الثانيةةة: −
𝑻𝑨𝑿𝑹𝒕 .)( وهذا المصطلح يسمى بالعجز الأولي )الأساسي 

وباســتخدام هــذا التحليــل، يمكننــا إعــادة كتابــة المعادلــة 

 (، وعلى النحو التالي:3)

𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕 −𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕−𝟏⏟            
𝑪𝒉𝒂𝒏𝒈𝒆 𝒊𝒏 𝒕𝒉𝒆 𝒅𝒆𝒑𝒕

= 𝒓𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕−𝟏⏟      
𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒔𝒕 𝑷𝒂𝒚𝒎𝒆𝒏𝒕𝒔

+ (𝑬𝑿𝑷𝑬𝒕 − 𝑻𝑨𝑿𝑹𝒕)⏟            
𝑷𝒓𝒊𝒎𝒂𝒓𝒚 𝑫𝒆𝒇𝒊𝒄𝒊𝒕

 …….. (4) 

( 𝑫𝑬𝑷𝑻𝒕−𝟏)(، بعـد نقـل 4وبإعادة ترتيب المعادلـة )

 إلى الطرف الأيمن من المعادلة، نحصل على الآتي:

𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕 = (𝟏 − 𝒓)𝑫𝑬𝑩𝑻𝒕−𝟏 + (𝑬𝑿𝑷𝑬𝒕 − 𝑻𝑨𝑿𝑹𝒕) ………………….. (5) 

وتنص العلاقة أعلاه على أن الدين في نهاية الفتـرة الحاليـة 

(t( يساوي )1 + 𝑟( ضعف الدين عند نهايـة العـام )t ًمضـافا )

𝐸𝑋𝑃𝐸𝑡إليه العجز الأولي ) − 𝑇𝐴𝑋𝑅𝑡 خلال الفترة الحالية )

(t) (Blanchard, 2017, 477) كلما كان الدين العام . وعليه

كبيراً كلما ارتفعت مدفوعات الفائدة بافتراض ثبـات المتغيـرات 

الأخــرى، إذ أن ارتفــاع عجــز الموازنــة إلــى مســتويات معينــة 

يوضح في أن الدين العام يغذي نفسـه بنفسـه وبالنتيجـة سـيؤدي 

ــادة ا ــام وزي ــاق الع ــاض حجــم الإنف ــى انخف ــك إل لمحصــلات ذل

الضريبية المطلوبة وبالتالي تحجيم هذا الـدين والـذي يعـد أمـراً 

صعباً ومحققاً لمظالم اجتماعية، وفي أفضـل الأحـوال إذا تحقـق 

توازن أولي في الموازنة فإن الدين العام يمكن أن يسـير بخطـى 

سريعة نتيجة لمدفوعات الفائـدة علـى الـدين المتـراكم وتمويلهـا 

 (. (Alargoob, 2009, 52بقروض جديدة

 خامساً: جدلية العلاقة بين الجودة المؤسسية والدين العام: 

ذلك   في  بما  بلد،  أي  اقتصاد  على  العام  الدين  آثار  إن 

كحجم   عدة  عوامل  على  تتوقف  النامية،  البلدان  اقتصاديات 

تلك   في  الصلة  ذات  والسياسات  المؤسسية  والجودة  الدين 

الدين   نسب  ان  إذ  الجودة  البلدان.  ذات  البلدان  في  أقل  تكون 

يساعد   إذ  الدين،  حجم  عن  النظر  بغض  المتطورة  المؤسسية 

وتطوير  الاقتصادي  الاستقرار  على  الحفاظ  في  الرشيد  الحكم 

الآثار  الدراسات  من  العديد  أثبتت  وقد  للبلد.  المالي  النظام 

السلبية لسوء الإدارة المالية على حجم الديون المرتبة على تلك 

الضعيفة  الب المؤسسات  تلك  جراء  ديونها  واستدامة  لدان 

(Mehmood et al., 2024, 2 .) 

بضعف   تتميز  التي  البلدان  إن  إلى  الدراسات  بعض  تشير 

مؤسساتها من المرجح أن تولد ديون عامة مرتفعة. وعلى نحو  

يمكن   المرتفع  العام  الدين  أن  إلى  التوقعات  هذه  تشير  مماثل 

استثماري توجهه مؤسسات حاكمة   تخفيفه عبر وجود رأس مال

الاقتصادية  المؤسسات  ضعف  أن  الدراسات  وأثبتت  وفعالة. 

ظروف   إلى  تشير  لأنها  السوق  مخاطر  زيادة  إلى  يؤدي 

ومن البديهي  اقتصادية غير مواتية تؤدي إلى زيادة الدين العام.  

القانون  إنفاذ  تتضمن  التي  الجيدة  الاقتصادية  المؤسسات  أن 

بعيداً  الفساد    وتطبيقه  من  والحد  والمحسوبية،  المحاباة  عن 

غير  القنوات  إغلاق  إلى  تؤدي  جميعها  الشفافية  وتعزيز 

القانونية والتي تستهلك الأموال العامة. وعندما يتم إغلاق هذه  

القانونية، فإن فوائد الأموال المولدة داخلياً سوف   القنوات غير 

الأدنى   الحد  إلى  يؤدي  مما  حد،  أقصى  إلى  الحاجة تتحقق  من 

 .  (Nutassey, 2023, 4)إلى الديون 

 تحديد في حاسماً  عاملاً  تشكل المؤسسات من هنا فأن جودة

 القوية المؤسسات ذات البلدان إذ يلاح  أن،  العام الدين حجم

مما  مالية سياسات تنفيذ إلى تميل صرامة   إلى يؤدي أكثر 

 أن وجد ذلك، من النقيض العام. وعلى الدين مستويات انخفاض

يشكل ضعف المؤسسات  الأداء في اً رئيس عاملاً  جودة   تدني 

مستويات البلدان ومديونية الاقتصادي ان  عن  فضلاً   النامية 

ذات على البلد قدرة تحدد الفساد البلدان  وان  ديونه،   إدارة 

 الاستفادة على أفضل المنخفضة قادرة بشكل الفساد مستويات

 (. ,49El-Naser, 2023)ديونها  من

 سادساً: بعض الدراسات السابقة: 
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1. ( السياسة Celestin, 2016دراسة  "تأثير  والموسومة   )

طويلة   الاستدامة  تحليل  العام:  الدين  إدارة  على  المالية 

الدراسة   هذه  تدرس  الحكومي".  للاقتراض  الأجل 

للمدة   الحكومي  للاقتراض  الأجل  طويلة  الاستدامة 

أثر  2011-2015) مق يمة  تراكم (،  المالية على  السياسات 

الديون والاستقرار الاقتصادي. إذ يعتمد البحث على نهج 

الارتباط  نماذج  وباستخدام  الثانوي،  البيانات  تحليل 

والانحدار لتقييم العلاقة بين الدين العام والإنفاق الحكومي 

والسياسات الضريبية واستراتيجيات ضبط أوضاع المالية 

النت كشفت  إذ  قوي  العامة.  إيجابي  ارتباط  وجود  عن  ائج 

(94.0  =r بين الإنفاق العام والدين العام، مما يشير إلى )

الدين.   مستويات  بارتفاع  ترتبط  العام  الإنفاق  زيادة  أن 

على  كبير  بشكل  الضرائب  كفاءة  تؤثر  ذلك،  عن  فضلاً 

سلبي  ارتباط  وجود  النتائج  كشفت  كما  الدين،  استدامة 

(75.0-  =rالإيرادا بين  وهذا  (  العام  والدين  الضريبية  ت 

ما يشير إلى أن زيادة الإيرادات الضريبية تس هم في خفض 

الدين. كما تؤكد الدراسة أيضاً إلى أن إعادة هيكلة الديون  

تحسينات   إلى  تؤدي  العامة  المالية  أوضاع  ضبط  وجهود 

 ملموسة في الاستقرار المالي. 

2. ( والموسومة  Nguyen & Luong, 2021دراسة   )

سياسة المالية، الجودة المؤسسية، والدين العام: أدلة من  "ال

الدراسة   هذه  قدمت  انتقالية"  بمرحلة  تمر  التي  البلدان 

الاقتصادية  بالآثار  المتعلقة  الأدبيات  في  كبيرة  مساهمة 

النمذجة   خلال  من  المؤسسات  وجودة  المالية  للسياسة 

في   العام  الدين  العوامل على  هذه  لتأثير  بلد    27التجريبية 

( للمدة  طريقة  2018-2000انتقالي  وباستخدام   .)

والآثار العشوائية   (OLS) المربعات الصغرى الاعتيادية

أظهرت   (GMMوطرق فقد  خطوتين،  من  المكونة   )

النتائج أن خصم الإنفاق العام وتحسين الإيرادات الحكومية  

الانخفاض إلى  العام  الدين  يدفع  أن  وتوضح    .يمكن  كما 

الرئيس تساهم  النتائج  المؤسسات  جودة  أن  بشكل خاص  ية 

يؤدي   خاص،  وبشكل  العام.  الدين  على  تأثير  إحداث  في 

أكبر   تراكم  إلى  الفساد  السيطرة على  في  الحوكمة  ضعف 

المؤسسات   جودة  لتحسين  التمويل  يؤدي  بينما  العام  للدين 

فيما يتعلق بفعالية الحكومة وجودة اللوائح وسيادة القانون، 

ي نظام تلك البلدان، إلى زيادة حجم الدين بعد التغييرات ف

بالآثار  السياسات  صانعي  الورقة  هذه  نتائج  وتقنع  العام. 

في   المؤسسات  وجودة  المالية  السياسة  من  لكل  الحاسمة 

 إدارة الدين العام.

( والموسومة "جودة  Mehmood et al., 2021دراسة ) .3

الأدلة  العام:  والدين  الدولة  مستوى  على  المؤسسات 

دراسة  الت إلى  الدراسة  هذه  تهدف  باكستان"  من  جريبية 

والدين   الدولة  مستوى  على  المؤسسات  جودة  بين  العلاقة 

( للمدة  باكستان  في  وباستخدام 2018-1996العام   .)

الاعتيادية   الصغرى  المربعات  لتقييم   (OLS)طريقة 

أن  النتائج  أظهرت  العام،  الدين  على  المؤثرة  العوامل 

ءلة وجودة التنظيم ومكافحة الفساد عوامل الصوت والمسا 

أن  حين  في  العام،  بالدين  وهامة  إيجابية  علاقة  لها 

لها  القانون  وسيادة  الحكومة  وفعالية  السياسي  الاستقرار 

 تأثير سلبي وهام على الدين العام.

4. ( (  Hamzah & Muhammad, 2022دراسة 

قواعد  احدى  على  النفط  اسعار  تقلبات  "اثر  والموسومة 

في   الانضباط العام  الدين  قاعدة  في  المتمثلة  المالي 

( للمدة  العراقي  من  2020-2003الاقتصاد  بوصفه   ")

على   رئيسي  بشكل  تعتمد  التي  الريعية  الاقتصادات 

في  النفط  اسعار  بتقلبات  المتذبذبة  النفطية  الايرادات 

من  تعاني  العامة  الموازنة  فان  وبالتالي  العالمية  الاسواق 

الاستقرار   عدم  لسد حالة  الاقتراض  الى  الحكومة  ولجوء 

العجز في الموازنة العامة ومن ثم زيادة اعباء الدين العام، 

اسعار  تقلبات  اثر  وبيان  تحليل  في  البحث  اهمية  تكمن  إذ 

( نموذج  وباستخدام  العام،  الدين  على  (  ARDLالنفط 

لتقدير السلاسل الزمنية وبيان طبيعة العلاقة بين متغيرات  

خلصت فقد  قد    البحث،  السنوات  بعض  ان  الى  الدراسة 

وبعضها تجاوز النسب    سجلت ضبطاً مالياً في هذه القاعدة

الآمنة وفق معاهدة "ماستريخت" وان هناك علاقة عكسية  

الآجلين  في  العام  الدين  وقاعدة  النفط  اسعار  تقلبات  بين 

 القصير والطويل.

5. ( "دور  Alawi & Jasim, 2023دراسة  والموسومة   )

أسعا  عام تقلبات  بعد  العراق  في  العام  الدين  على  النفط  ر 

الحاصلة 2004 التطورات  تحليل  إلى  الدراسة  تهدف   ."

الاقتصاد  في  العام  الدين  وانعكاسها على  النفط  أسعار  في 

من  النفط،  أسعار  في  الحاصلة  التقلبات  ظل  في  العراقي 

النفط  أسعار  في  الحاصلة  التقلبات  على  الاعتماد  خلال 

ي وما  نسبة والصدمات  ارتفاع  على  تأثير  من  عنها  نتج 

المدة   خلال  العراق  في  العام  وتوصلت  2004الدين   .

النتائج أهمها إن الاقتصاد العراقي  جملة من  الدراسة إلى 

القطاع  على  الكبير  اعتماده  خلال  من  الريعية  يتخذ صفة 

النفط  أسعار  في  التقلبات  وإن  ايراداته  تمويل  في  النفطي 

تقلب حدوث  إلى  تؤدي  تؤدي  مما  العامة  الايرادات  في  ات 

تجعل  العامة  الموازنة  هيكل  في  اختلالات  حدوث  إلى 

وإن  النفط،  أسعار  انخفاض  حالة  في  كبير  بشكل  عجزها 

في  متكرر  عجز  عن  ناجمة  والخارجية  الداخلية  الديون 

في  الحاصلة  التقلبات  بسبب  للحكومة  العامة  الموازنة 

 الايرادات النفطية.

( والموسومة "تأثير الجودة Ologbenla, 2024دراسة ) .6

المؤسسية على إدارة الديون الخارجية في نيجيريا". بحثت 

هذه الدراسة في تأثير جودة المؤسسات على إدارة الديون 

( للمدة  نيجيريا  في  وباستخدام  2022-1980الخارجية   .)

( النتائج أن ارتفاع شفافية ARDLنموذج  (، فقد أظهرت 

ال وانخفاض  الدين  الحكومة  نسبة  بانخفاض  يرتبطان  فساد 

فعالية  أن  حين  في  الإجمالي،  المحلي  الناتج  إلى  العام 

الحكومة وجودة التنظيم ترتبطان بشكل إيجابي بمستويات 

بشكل   العام  والإنفاق  التضخم  يؤثر  كما  المرتفعة.  الديون 

إلى ضبط  الحاجة  يؤكد  مما  الدين،  ديناميكيات  كبير على 

وإدارة للتضخم  اختبار   فعال  يؤكد  ما  وهذا  حكيمة.  مالية 

جودة  بين  الآجل  طويلة  علاقة  وجود  الحدود  منهج 
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المؤسسات وإدارة الدين الخارجي، مما يب رز أهمية وجود  

 مؤسسات مستقرة وشفافة لممارسات دين مستدامة.  

7. ( "تأثير Mose et al., 2024دراسة  والموسومة   )

حو الحكومية  والنفقات  الضريبية  العام  الإيرادات  الدين  ل 

كان   إذا  فيما  الدراسة  هذه  بحثت  الشرقية".  أوربا  في 

الاقتراض الحكومي في أوروبا الشرقية قائماً على الحاجة 

إلى توفير البنية التحتية والمرافق العامة كما هو منصوص  

عليه في الميزانية أم أنه ناتج عن عجز الموازنة العامة. إذ  

ال دراسة  إلى  الدراسة  هذه  وغير تهدف  المباشرة  روابط 

والإنفاق  الضريبية  والإيرادات  العام  الدين  بين  المباشرة 

للمدة  الشرقية  أوروبا  في  أعضاء  بلدان  أربع  في  العام 

من  1998-2022) جم عت  ثانوية  إحصاءات  باستخدام   )

المربعات  طريقة  وباستخدام  ويوروستات.  الدولي  البنك 

( كلياً  المصححة  فقد  FMOLSالصغرى  أظهرت (، 

وزيادة  الضريبية  الإيرادات  انخفاض  أن  إلى  النتائج 

الإنفاق العام يؤديان بشكل مباشر إلى زيادة الدين العام في 

الآجل الطويل. وبشكل غير مباشر، فإن الزيادة المتزامنة 

إلى  ستؤدي  العام  الإنفاق  وزيادة  الضريبية  الإيرادات  في 

بدور سيقلل  مما  العامة،  الموازنة  عجز  من  خفض  ه 

السلبي  التأثير  أن  النتيجة  هذه  وتؤكد  العام.  الاقتراض 

ذات  البلدان  على  يقتصر  العام  الدين  على  العام  للإنفاق 

 التحصيلات الضريبية المنخفضة.

8. ( والموسومة  (Mehmood et al., 2024دراسة   ،

الجودة  منظور  اليابان:  في  العام  الدين  "ارتفاع 

د إلى  الدراسة  هذه  تهدف  الروابط المؤسسية"،  راسة 

والدين   المؤسسات  جودة  بين  الأجل  والقصيرة  الطويلة 

( للمدة  الزمنية  السلاسل  بيانات  وباستخدام  -1996العام. 

( لدراسة العلاقة بين جودة المؤسسات على مستوى  2017

التقدير  نتائج  أظهرت  فقد  اليابان،  في  العام  والدين  الدولة 

ودة المؤسسات  وجود ارتباط معنوي في كلا الآجلين بين ج 

على مستوى الدولة والدين العام. كما تشير الأدلة إلى أن 

والاستقرار  والمساءلة،  التعبير  حرية  مثل  عوامل 

تأثير  لها  التنظيمية  والجودة  الحكومة،  وفعالية  السياسي، 

سلبي ومعنوي على الدين العام. في المقابل، يظ هر كل من 

إيجابياً ومعنوي على    سيادة القانون، ومكافحة الفساد تأثيراً 

الدين العام. ويمكن أن يع زى حدوث الدين العام في كثير 

السياسات،   صانعي  تركيز  كفاية  عدم  إلى  الأحيان  من 

في   قصور  أوجه  إلى  بدوره  يع زى  أن  يمكن  والذي 

العام ضروري  الدين  إدارة  تنفيذ  فإن  وبالتالي،  الحوكمة. 

 للتخفيف من احتمالية التخلف عن السداد.

)د .9 "قدرة Nguyen et al., 2025راسة  والموسومة   )

هذا  يركز  الآسيوية"،  الدول  في  العام  والدين  الحوكمة 

البحث على تأثير قدرة الحوكمة على تراكم الدين العام في 

41  ( للمدة  الآسيوية  البلدان  من  (.  2019-2002بلد 

وباستخدام التحليل البايزي، فقد أظهرت النتائج أن تعزيز 

الحو والاستقرار قدرة  والمساءلة،  التعبير  مجال  في  كمة 

السياسي، وجودة التنظيم، وسيادة القانون، ومكافحة الفساد 

أن  النتائج  تظ هر  كما  العام.  الدين  حجم  على  إيجاباً  يؤثر 

تخصيص أموال الموازنة العامة لتحفيز قدرة الحوكمة في  

البلدان الآسيوية يمكن أن يؤدي إلى تسريع مستوى الدين  

إلى ا فقط  الحكومة  فعالية  تشير  نفسه،  الوقت  وفي  لعام. 

 وجود أثر سلبي على الدين العام.

10. ( والموسومة    ( Qurat-ul-Ain et al., 2025دراسة 

في   العام  الدين  استدامة  على  المؤسسية  الجودة  "تأثير 

العصر الرقمي" إذ استخدمت هذه الدراسة بيانات البانل لـ 

116  ( للمدة  جودة 2022-2000بلد  تأثير  في  للتحقيق   )

المؤسسات على الدين العام. وباستخدام أسلوب تقدير نظام 

(GMM النتا أظهرت  فقد  خطوتين،  من  المكونة  أن (  ئج 

مستويات   من  كبير  بشكل  يقلل  المؤسسات  جودة  تحسين 

الدين العام. فضلاً عن ذلك، فإن استمرار الدين واضح إذ 

يسهم الدين العام من العام السابق في عبء الدين في العام  

الإيرادات  زيادة  أن  إلى  النتائج  أظهرت  كما  الحالي. 

تؤدي   حين  في  العام،  الدين  خفض  إلى  تؤدي  الضريبية 

عوامل أخرى كالبطالة والتضخم والإنفاق العام إلى تفاقم 

الأهمية  النتائج  هذه  تؤكد  وعليه  العام.  الدين  مستويات 

الحاسمة لتحسين جودة المؤسسات واعتماد سياسات مالية 

 حكيمة للحد تراكم من الدين العام عالمياً.

 

المالية   المؤشرات  أثر  قياس  الثاني:  المحور 

الد في  نفطية  والمؤسساتية  عربية  لبلدان  العام  ين 

 ( 2023-2002مختارة للمدة )
 أولاً: توصيف المتغيرات المستخدمة ومدة البحث: 

من  المالية  المؤشرات  أثر  قياس  إلى  البحث  هذا  يهدف 

في  وانعكاسهما  ثانية  ناحية  من  المؤسساتية  والمؤشرات  ناحية 

طولية   بيانات  الدراسة  وتغطي  العام،  الدين  متوازنة  مؤشر 

الزمني   )  22مداها  للمدة  بالنسبة 2023-2002سنة  أما   ،)

للمقاطع العرضية فقد اشتملت على ثمانية بلدان عربية مصدرة 

العربية  والمملكة  والجزائر،  العراق،  )جمهورية  وهي  للنفط 

والكويت،   والبحرين،  المتحدة،  العربية  والإمارات  السعودية، 

رك في اعتمادها الكبير على وع مان، وقطر(، وهذه البلدان تشت

عن  فضلاً  العامة  موازناتها  تمويل  في  النفطية  الإيرادات 

النموذج  فان  ذلك  على  وبناءً  المؤسسية،  البنية  في  التفاوت 

  القياسي الأول والثاني سوف يأخذان الشكل التالي: 

𝑫𝑬𝑩𝐓𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑬𝑿𝑷𝑬𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑻𝑨𝑿𝑹𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑶𝑰𝑳𝑷𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕……(𝟔)  

𝑫𝑬𝑩𝐓𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟒𝑪𝑶𝑪𝑶𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑷𝑺𝑨𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝑮𝑬𝑭𝑭𝒊𝒕 +𝜷𝟕𝑹𝑳𝑨𝑾𝒊𝒕 + 𝜷𝟖𝑽𝑨𝑪𝑶𝒊𝒕 + 𝜷𝟗𝑹𝑸𝑼𝑨𝒊𝒕
+ 𝜺𝒊𝒕 …………… . .… . (𝟕) 

 إذ أن: 

𝐃𝐄𝐁𝐓 نسبة الدين العام إلى الناتج المحلي الإجمالي في كلا :

 النموذجين. 

β
0

معلمة حد المقطع )الثابت(، وهي عبارة عن متوسط نسـبة   :

الدين العام في حالة انعدام تأثير المؤشـرات الماليـة والمؤسسـية 

 .كلا النموذجينفي 
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β
1
,β

2
,β

3
,β

4
,β

5
,β

6
,β

7
,β

8
,β

9
: المعلمات أو الميول، والتـي 

تقيس تأثير المؤشرات الماليـة والمؤسسـية بصـورة متتاليـة فـي 

 كلا النموذجين.ي نسبة الدين العام ف

i:U   حد الخطأ أو ما يعرف بالمتغير العشـوائي، والـذي يشـتمل

على جميع المتغيرات الأخرى غير المقاسـة وغيـر الداخلـة فـي 

 النموذجين والتي لها أثر في نسبة الدين العام.

OILP, TAXR, EXPE:    المتغيرات المستقلة في النموذج

الأول والمتمثلة بنسبة الإنفاق العام إلى الناتج المحلي الإجمالي، 

الإجمالي،  المحلي  الناتج  إلى  الضريبية  الإيرادات  ونسبة 

والذي  الواحد(  للبرميل  أمريكي  )دولار  النفط  أسعار  ومتوسط 

الأكب بالجزء  لإسهامه  ضابط  كمتغير  النموذج  في  إدخاله  ر تم 

العامة  الموازنة  وبالتالي  العامة  الإيرادات  حصيلة  تشكيل  في 

 لاقتصاديات البلدان عينة البحث.

RQUA, VACO, RLAW, GEFF, PSAV, 

COCO:   والمتمثلة الثاني  النموذج  في  المستقلة  المتغيرات 

الدولي   البنك  من  الصادرة  الستة  المؤسسية  الجودة  بمؤشرات 

والا الفساد،  على  )السيطرة  وغياب وهي  السياسي  ستقرار 

، والصوت وسيادة القانونالعنف/ الإرهاب، وفعالية الحكومة،  

( ، وهذه المؤشرات هي مؤشرات  والجودة التنظيميةوالمسألة،  

 +( نقطة. 2.5، -2.5رقمية تقع قيمها بين )

i = بلدان. 8: المقاطع العرضية 

t( 2023-2002: الفترة الزمنية = )سنة.  22 

ــبة  ــا بالنس ــات ادر لمصــأم ــذه المتغيــرات، بيان ــد تــم ه فق

الحصول عليها من مؤشرات أفـاق الاقتصـاد العـالمي الصـادرة 

( ومؤشرات الحكومة الصادرة IMFعن صندوق النقد الدولي )

أمـا عـن البرمجيـة المسـتخدمة فــي  (.WBعـن البنـك الـدولي )

 (.Eviews.13القياس، فهي البرمجية الجاهزة )

 القياسية المستخدمة في عملية التقدير: ثانياً: المنهجية 

(، فسيتم اللجوء إلى نمـاذج 6 & 7من أجل تقدير الصيغة )

( وهنـا لابـد مـن التمييـز بـين Panel Dataالبيانـات الطوليـة )

نوعين التحليل عند إجراء التقدير، وهمـا التحليـل السـاكن الـذي 

ــديناميكي أو ــل ال ــزمن والتحلي ــر ال ــار أث ــر الاعتب ــذ بنظ  لا يأخ

المتحرك الذي يأخذ بنظر الاعتبار أثـر الـزمن. ويتوفـق اختيـار 

ــائج اختبــارات جــذر الوحــدة  ــى مــا تظهــره نت نــوع التحليــل عل

والتكامــل المشــترك. ففــي حالــة أظهــرت النتــائج وجــود تكامــل 

مشترك بين متغيـرات الدراسـة فأنـه سـيتم اللجـوء إلـى التحليـل 

مجموعة المدمجة الديناميكي من خلال استخدام مقدرات وسط ال

(PMG والمتاحة فـي بيئـة نمـوذج الانحـدار الـذاتي للفجـوات )

(. أما في حالة أظهرت النتائج عـدم ARDLالزمنية الموزعة )

وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسـة فأنـه سـيتم اللجـوء 

إلى التحليل الساكن وبنماذجه الثلاثة والمتمثلة بنموذج الانحـدار 

ــي ) ــة )(، ونPRMالتجميعـ ــأثيرات الثابتـ ــوذج التـ (، FEMمـ

 (.REMونموذج التأثيرات العشوائية )

 ثالثاً: خطوات تقدير النماذج: 

 اختبار استقلالية المقاطع العرضية:  .1

( جدول  استقلالية 1يوضح  عن  الكشف  اختبار  نتائج   )

لاختبار  الاحتمالية  القيم  أن  يلاح   إذ  العرضية،  المقاطع 

(Pesaran CD( من  أكبر  وعل5(  العدم %(  فرضية  نقبل  يه 

والتي تشير إلى استقلالية المقاطع العرضية بعضها عن البعض 

 الأخر، بمعنى آخر عدم وجود اعتماد مقطعي.  
 

 (: نتائج اختبار استقلالية المقاطع العرضية 1دول )ج

Cross-Section Dependence Test 

Pesaran CD Test 

Model: 1 Model: 2 

Statistic Prob. Statistic Prob. 

0.3018 0.7628No 0.9426 0.3459No 
Note: (***, **, *, No) indicate a significance level (1%, 5%, 10%, not significant) respectively. 

 .EVewis.13المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرمجية الجاهزة 
 

 اختبار جذر الوحدة للبيانات الطولية:  .2

بما أن نتائج اختبار استقلالية المقاطع العرضية أثبتت بعدم  

مقطعي اعتماد  الوحدة   ،وجود  جذر  اختبار  إلى  اللجوء  فسيتم 

(  22الزمنية للدراسة هي )  المدةنظراً لكون  و  ،من الجيل الأول

( هي  العرضية  والمقاطع  اختبار 8سنة  أفضل  فأن  بلدان،   )

( اختبار  هو  الوحدة  جذر  عن   Im, Pesaran andللكشف 

Shin "IPS"  ،)  معامل له  يكون  بأن  بلد  لكل  يسمح  والذي 

ثم يجمع النتائج بشكل إحصائي عبر البلدان   استقرار خاص به

( النتائج  مصداقية  من  يزيد   ,Westerlund, 2008وبالتالي 

( أن بعض المتغيرات قد  2(. إذ يتضح من جدول )517-531

والمتمثلة بـ )السيطرة على الفساد، ظهرت ساكنة في المستوى  

وعليه  والاستقرار السياسي وغياب العنف، والصوت والمسألة( 

إلى نر تشير  والتي  البديلة  الفرضية  ونقبل  العدم  فرضية  فض 

فيلاح  أنها متغيرات أما باقي الأنها لا تحتوي على جذر وحدة. 

أنها   بمعنى  المستوى  في  ساكنة  غير  ظهرت  على    تحتويقد 

عند  المحتسبة  لقيمها  الاحتمالية  القيم  أن  كون  وحدة؛  جذر 

ذه المشكلة  ( ومن أجل تلافي ه%5مستوى معنوية أكبر من )

من   نتخلص  لكي  لها  الأولى  الفروق  بأخذ  نقوم  ساكنة  وجعلها 

 جذر الوحدة. 

 

 (: نتائج اختبار جذر الوحدة 2جدول )

Panel Unit Root Test by: Im, Pesaran and Shin Test 

Series 
Level 1st difference 

Decision 
Individual Individual Individual Individual Intercept 
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 .EVewis.13: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرمجية الجاهزة المصدر
 

النتائج أن  عند    قد  وبما  المتغيرات  تكامل  بأن  أظهرت 

إمكانية  ، فأن ذلك سوف لا يؤكد لنا من  المستوى والفرق الأول

وجود   من  التأكد  دون  الديناميكي  أم  الساكن  التحليل  تطبيق 

 من عدمه. بين متغيرات النموذجين تكامل مشترك 

 اختبار التكامل المشترك للبيانات الطولية:  .3

وجود   من  التأكد  أجل  مشتركمن  تكامل  بين    علاقة 

استخدام اختبار بيدروني متغيرات النموذجين من عدمه، فقد تم  

(Pedroni  كاو اختبار  جانب  إلى   )(Kao نتائج من  للتأكد   )

إلى  الاختبارين  لهذين  العدم  فرضية  تشير  إذ  الأول،  الاختبار 

المتغيرات  بين  الآجل  مشترك طويلة  تكامل  وجود علاقة  عدم 

(.  Kao, 1999, 3-6)أما الفرضية البديلة فتفترض عكس ذلك 

( جدول  من  يتضح  الاحتمالية  3إذ  القيمة  أن  حصائيات لإ( 

( من  أكبر  جاءت  الثمانية  بيدروني  بالنسبة    .(%5اختبار  أما 

( الخاصة باختبار كاو فقد جاءت أيضاً أكبر ADFلإحصائية )

( وعليه نقبل فرضية العدم والتي تشير إلى عدم وجود  %5من )

   تكامل مشترك بين متغيرات النموذجين.
 

 نتائج اختبار التكامل المشترك (: 3جدول )

Model: 1 

Series: DEBT EXPE TAXR OILP 

 
 

Cointegration Test Statistic Prob. 

Pedroni Residual Test 

Panel v-Statistic -0.3010 0.6183No 

Panel rho-Statistic 1.7424 0.9593No 

Panel PP-Statistic 0.7871 0.7844No 

Panel ADF-Statistic -1.1996 0.1151No 

Group rho-Statistic 3.0496 0.9989No 

Group PP-Statistic 1.6206 0.9475No 

Group ADF-Statistic -0.3045 0.3804No 

Kao Residual Test ADF -1.1212 0.1311No 

Model: 2 

Intercept Intercept and 

Trend 

Intercept and Trend 

DEBT 
Stat. 2.1613 0.8662 -2.1156 -3.8241 

I(1) 
Prob. 0.9847No 0.8068No 0.0172** 0.0001*** 

EXPE 
Stat. -1.5682 -0.8754 -10.6395 -8.3697 

I(1) 
Prob. 0.0588* 0.1907No 0.0000*** 0.0000*** 

TAXR 
Stat. -0.4858 -0.9169 -10.2046 -7.9909 

I(1) 
Prob. 0.3136No 0.1796No 0.0000*** 0.0000*** 

OILP 
Stat. -2.5191 -0.0750 -7.7579 -5.9234 

I(1) 
Prob. 0.0059*** 0.4701No 0.0000*** 0.0000*** 

COCO 
Stat. -5.0107 -4.3394 -8.5560 -8.7140 

I(0) 
Prob. 0.0000*** 0.0000*** 0.0000*** 0.0000*** 

PSAV 
Stat. -2.4874 -2.0483 -11.7633 -9.3582 

I(0) 
Prob. 0.0064*** 0.0203** 0.0000*** 0.0000*** 

GEFF 
Stat. -1.1509 -1.7150 -9.9529 -8.3894 

I(1) 
Prob. 0.1249No 0.0432** 0.0000*** 0.0000*** 

RLAW 
Stat. -0.5119 -2.0165 -8.4836 -6.8838 

I(1) 
Prob. 0.3044No 0.0219** 0.0000*** 0.0000*** 

VOAC 
Stat. -2.7338 -2.0904 -10.9842 -8.7986 

I(0) 
Prob. 0.0031*** 0.0183** 0.0000*** 0.0000*** 

RQUA 
Stat. -0.0728 -1.5227 -7.1085 -6.2312 

I(1) 
Prob. 0.4710No 0.9361No 0.0000*** 0.0000*** 

Note: (***, **, *, No) indicate a significance level (1%, 5%, 10%, not significant) respectively. 
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Series: DEBT COCO PSAV GEFF RLAW VOAC RQUA 

 
 

Cointegration Test Statistic Prob. 

Pedroni Residual Test 

Panel v-Statistic -0.3010 0.6183No 

Panel rho-Statistic 1.7424 0.9593No 

Panel PP-Statistic 0.7871 0.7844No 

Panel ADF-Statistic -1.1996 0.1151No 

Group rho-Statistic 3.0496 0.9989No 

Group PP-Statistic 1.6206 0.9475No 

Group ADF-Statistic -0.3045 0.3804No 

Kao Residual Test ADF -1.1212 0.1311No 
Note: (***, **, *, No) indicate a significance level (1%, 5%, 10%, not significant) respectively. 

 .EVewis.13: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرمجية الجاهزة المصدر 
 

 : اذج وتفسير نتائجهالنمامعلمات  تقدير   .4

بناءً على نتائج اختبار التكامل المشترك والتي تقضي بعدم 

وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذجين، فأننا سوف نلجأ 

استخدام   الانحدار إلى  نموذج  الثلاثة؛  بنماذجه  الساكن  التحليل 

( )PRMالتجميعي  الثابتة  التأثيرات  ونموذج   ،)FEM  ،)

ومن أجل المفاضلة بين   (. REMونموذج التأثيرات العشوائية )

أعلاه   الثلاثة  فسوف  والنماذج  ملائمة  الأكثر  النموذج  تحديد 

وفق   وذلك  تشخيصية  احصائية  اختبارات  بإجراء  نقوم 

 مرحلتين: 

 (F-Test)وتتمثل في اسـتخدام اختبـار فيشـر   المرحلة الأولى:

ــين  ــن أجــل المفاضــلة ب ــد م ــوذج المقي ــدار نم ــي الانح التجميع

( F)  فإذا كانـت القيمـة الاحتماليـة لـــونموذج التأثيرات الثابتة؛  

%( فإننـا نقبـل فرضـية العـدم والتـي تشـير إلـى أن 5أكبر من )

لبيانات الدراسة، نموذج الانحدار التجميعي هو النموذج الملائم  

ــط ــى فق ــة الأول ــي بالمرحل ــالي نكتف ــا إذ . وبالت ــة أم ــت القيم كان

%( فإننـا نـرفض فرضـية العـدم 5( أقـل مـن )F)  الاحتمالية لــ

ير إلـى أن نمـوذج التـأثيرات ونقبل بالفرضية البديلـة والتـي تشـ

ســوف  وبالتـالي لبيانـات الدراســة،الثابتـة هـو النمــوذج الملائـم 

ننتقل إلى المرحلة الثانية وهي التفضـيل بـين نمـوذج التـأثيرات 

 .الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية

وتتمثـــل فـــي اســـتخدام اختبـــار هوســـمان  المرحلةةةة الثانيةةةة:

(Hausman المقيد من أجل )نمـوذج التـأثيرات  المفاضـلة بـين

فإذا كانت القيمة الاحتماليـة الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية؛ 

%( فإننا نقبل فرضية العدم والتي تشير 5لمربع كآي أكبر من )

لبيانـات هو النمـوذج الملائـم  العشوائيةإلى أن نموذج التأثيرات 

آي أقـل مــن . أمـا إذ كانــت القيمـة الاحتماليــة لمربـع كــالدراسـة

%( فإننا نرفض فرضية العدم ونقبل بالفرضية البديلة والتـي 5)

ــأثيرات  ــى أن نمــوذج الت ــةتشــير إل ــم  الثابت هــو النمــوذج الملائ

 (.Aljamal, 2022, 274-275) لبيانات الدراسة

( جدول  نتائج  من  الأول  ،(4إذ يلاح   للنموذج  ،  وبالنسبة 

لاأن   الاحصائية  فيشرالقيمة  بين   ختبار  بالمفاضلة  والخاص 

بلغت   قد  الثابتة،  التأثيرات  ونموذج  التجميعي  الانحدار  نموذج 

%( وهذا ما يشير إلى 1( وبمستوى معنوية أقل من )65.763)

الملائم   هو  الثابتة  التأثيرات  نموذج  الدراسةأن  الالبيانات  ن . 

وبين   بينه  بالمفاضلة  نقوم  ثم  العشوائية  التأثرات  نموذج  نقدر 

هاوسمان   نموذج اختبار  نتائج  من  إذ يلاح   الثابتة،  التأثيرات 

( وبمستوى  0.727مربع كآي قد بلغت )لحصائية  الا  القيمةأن  

%( وهذا ما يشير إلى أن نموذج التأثيرات 5معنوية أكبر من )

الملائم  العشوائية هو الدراسة    النموذج  تفسير لبيانات  يمكن  إذ 

 :كالآتينتائجه اقتصادياً 

أن   • إذ  العام،  الدين  في  ومعنوي  طردي  أثر  العام  للإنفاق 

%( سيؤدي إلى ارتفاع الدين العام بنسبة  1ارتفاعه بنسبة )

النفطية غالباً ما تزيد   حكومات البلدانأن    إذ%(.  2.887)

، مما يفاقم الضغوط على ن إنفاقها العام في فترات الوفرةم

إل  المطاف  نهاية  في  ويؤدي  العامة  الاستدانة موازناتها  ى 

النتيجة جاءت   كخيار رئيسي لتمويل الفجوة المالية. وهذه 

 Nguyen)(، Celestin, 2016)كل من مطابقة لدراسة 

& Luong, 2021(  ،)Mose et al., 2024)    &

(Qurat-ul-Ain et al., 2025)إلى    ؛ ذلك  أن  ويعزى 

بشكل مباشر بزيادة الدين  يرتبط  التوسع في الإنفاق العام 

في  العام،   من ضعف  تعاني  التي  الاقتصادات  في  خاصة 

واعتماد الإيرادات  مصادر  على  ال  ها تنويع  الموارد كبير 

)  النفطية للتمويل  رئيسي   & Cherifكمصدر 

Hasanov, 2013, 12  نمط بأن  القول  يمكن  وأخيراً،   .)

، لا سيما على الأجور البلدان المختارةالإنفاق المرتفع في  

الحكومي،   الدين والدعم  لزيادة  الأساسي  المحدد  يمثل 

إلى  تؤدي  العام  الإنفاق  حجم  في  زيادة  كل  أن  إذ  العام، 

 لعام.ارتفاع موازي في حجم الدين ا 

للإيرادات الضريبية أثر طردي ولكن غير معنوي؛ كون   •

أن القيمة الاحصائية للمعلمة عند مستوى معنوية أكبر من  

لدراسة%(.  5) مخالفة  جاءت  النتيجة  من    وهذه  كل 

(Nguyen & Luong, 2021(  ،)Mose et al., 

2024) & (Qurat-ul-Ain et al., 2025  ،)  وتفسير

النفطية  العربية  للبلدان  الاقتصادي  بالواقع  مرتبط  ذلك 

أولها أن ضعف  والناتج عن عوامل هيكلية عدة  المختارة 

تجعل  البلدان  هذه  اقتصاديات  في  الضريبية  القاعدة 

لضريبية في إجمالي الإيرادات العامة مساهمة الإيرادات ا

النفطية. لذلك فأن  الإيرادات محدودة مقارنة بحجم مساهمة

معنوياً   كافية  تكون  لن  سوف  الضرائب  في  زيادة  أي 

بأن   القول  يمكن  وعليه  العام،  الدين  في  التغير  لتفسير 
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يجعل الضريبية  القاعدة  الضريبية   من  ضعف  الإيرادات 

 ,ESCWA, 2017نفاق العام )غير فعّالة في تمويل الإ

(. فضلاً عن أن اقتصاديات هذه البلدان تعاني من 16-17

 ( دراسة  تؤكد  إذ  الضريبي،  التحصيل   ,Eltonyضعف 

( إلى أن الجهد الضريبي في البلدان العربية النفطية 2017

تأثير  من  يحدّ  ما  نظرياً،  الممكن  مستواه  من  بكثير  أدنى 

مال على  للضرائب  الفعلي  )الحجم  البلد   ,Eltonyية 

إلى 8-10 ,2017 تميل  البلدان  هذه  حكومات  أن  ثانياً،   .)

الضرائب،  رفع  محاولات  ظل  في  حتى  التوسعي  الإنفاق 

الأجور  تمويل  في  الإيرادات  من  كبير  جزء  ي ستخدم  إذ 

الارتفاع  إلى  يؤدي  ما  وهذا  والمشروعات،  والدعم 

من   الرغم  على  العام  الدين  في  الإيرادات المستمر  زيادة 

 (. ESCWA, 2020, 21الضرائب )

أن   • إذ  العام،  الدين  في  ومعنوي  عكسي  أثر  النفط  لأسعار 

الدين  انخفاض  إلى  ستؤدي  وأحدة  وحدة  بمقدار  ارتفاعه 

( بنسبة  مطابقة  -3.099العام  جاءت  النتيجة  وهذه   .)%

(  Hamzah & Muhammad, 2022)لدراسة كل من  

( &Alawi & Jasim, 2023و ،) التي تعكس الارتباط

إذ   العامة.  المالية  واستدامة  النفطية  الإيرادات  بين  الوثيق 

أن ارتفاع أسعار النفط يؤدي إلى زيادة الإيرادات النفطية، 

مما يتيح للحكومات تمويل نفقاتها العامة دون الحاجة إلى 

مع   العام  الدين  ينخفض  وبالتالي  الاقتراض  في  التوسع 

( النفط  أسعار  (.  Sturm et al., 2008, 12-13ارتفاع 

العام   الدين  مستويات  ترتفع  النفط  أسعار  انخفاض  فعند 

إذ  العامة،  الإيرادات  في  العجز  نتيجة  واضحة  بصورة 

تلجأ الحكومات إلى الاقتراض الداخلي والخارجي لتغطية 

 Farzanegan andالالتزامات المالية. إذ تشير دراسة )

Markwardt, 2009 ادات النفطية تواجه ( إلى أن الاقتص

بشقيها   العامة  نفقاتها  تخفيض  أو  ضبط  في  صعوبة 

)الجارية والاستثمارية( عند تراجع أسعار النفط، ما يجعل 

الاقتراض هو البديل الأساسي لتمويل العجز في موازناتها 

(  ,Farzanegan & Markwardt, 2009العامة 

591 .) 

النموذج المقدر  ( في 2Rقيمة معامل التحديد )وأخيراً بلغت  •

( نسبتها  يقارب  المتغيرات %76بما  أن  يعني  وهذا   )

في النموذج الأول لها علاقة  المستقلة في التي تم إدخالها 

( فأن قيمتها F. أما بالنسبة لاختبار )قوية بالمتغير المعتمد

( من  أقل  معنوية  جاءت عند مستوى  قد  %(  1الاحصائية 

 ول المقدر ككل. وهذا ما يشير إلى معنوية النموذج الأ

أن الجدول  نتائج  من  فيلاح   الثاني،  للنموذج  بالنسبة    أما 

( بلغت  قد  فيشر  لاختبار  الاحصائية  (  36.446القيمة 

( من  أقل  معنوية  أن  1وبمستوى  إلى  يشير  ما  وهذا   )%

أما   الدراسة.  لبيانات  الملائم  هو  الثابتة  التأثيرات  نموذج 

الاحصا  القيمة  بلغت  فقد  هاوسمان  كآي  اختبار  لمربع  ئية 

(57.402( من  أقل  معنوية  وبمستوى  ما  1(  وهذا   )%

لبيانات  الملائم  هو  الثابتة  التأثيرات  نموذج  أن  إلى  يشير 

 الدراسة، إذ يمكن تفسير نتائجه اقتصادياً كالآتي: 

لمؤشر السيطرة على الفساد أثر طردي ومعنوي في الدين  •

سيؤدي   وأحدة  نقطة  بمقدار  ارتفاعه  أن  إذ  إلى العام، 

( بنسبة  العام  الدين  النتيجة 16.595ارتفاع  وهذه   .)%

( من  كل  لدراسة  مطابقة   ,.Mehmood et alجاءت 

2021( ،)Ologbenla, 2024( ،)Mehmood et al., 

2024(  &  )Nguyen et al., 2025 النتيجة وهذه   ،)

( العجلات  في  الرمال  نظرية   Sand in theتفسرها 

Wheels Theoryا إلى  ي نظر  إذ  مثبط  (،  كعامل  لفساد 

العجلات، من  للنمو الاقتصادي وكأنه رمال تعيق دوران 

الاستثمار  وتراجع  المفرط  العسكري  التمويل  خلال 

الخاص مما يؤدي إلى خفض الإيرادات الضريبية وزيادة 

الأمر  الظل،  واقتصاد  الضريبي  والتهرب  العام  الإنفاق 

وارت العامة  الموازنة  عجز  ارتفاع  في  ينعكس  فاع الذي 

( العام  من  Mauro, 1995, 681الدين  العكس  على   .)

( النتيجة جاءت مخالفة لدراسة   Nguyenذلك، فأن هذه 

& Luong, 2021  عكسي أثر  وجود  أثبتت  والتي   )

نظرية  تفسرها  والتي  العام  والدين  الفساد  بين  ومعنوي 

( العجلات   في   Grease in the Wheelsالشحم 

Theory  أن ترى  والتي  تتسم  (  بيئات  في  الفساد 

يعمل   قد  المؤسسات  وضعف  المفرطة  بالبيروقراطية 

حركة   يسهل  السريع،  المال  وظيفية  خلال  من  كشحم، 

مما   والمحسوبية  الرشاوى  خلال  من  العامة  الإجراءات 

وزيادة  الاستثمارية  المشاريع  بعض  تنشيط  في  يسهم 

ين  الإيرادات العامة وبالتالي التخفيف نسبياً من ضغوط الد

 ,Nguyen & Luong, 2021العام في الآجل القصير )

5  .) 

لمؤشر الاستقرار السياسي أثر عكسي ومعنوي في الدين  •

إلى  سيؤدي  وأحدة  نقطة  بمقدار  ارتفاعه  أن  إذ  العام، 

( بنسبة  العام  الدين  النتيجة -11.363انخفاض  وهذه   .)%

( من  كل  لدراسة  مطابقة   ,.Mehmood et alجاءت 

2021( & )Mehmood et al., 2024  ويعزى ذلك ،)

إلى أن الاقتصادات ذات الاستقرار السياسي المرتفع غالباً 

ما تتمتع بقدرة أكبر على تطبيق سياسات مالية مستدامة،  

المحليين  المستثمرين  ثقة  تعزيز  في  يسهم  الذي  الأمر 

( العام  الدين  تفاقم  من  ويحد   & Alesinaوالأجانب 

Perotti, 1996, 1206 .) 

الدين لمؤ • في  ومعنوي  عكسي  أثر  الحكومة  فاعلية  شر 

إلى  ستؤدي  وأحدة  نقطة  بمقدار  ارتفاعه  أن  إذ  العام، 

( بنسبة  العام  الدين  النتيجة -62.780انخفاض  وهذه   .)%

كل   لدراسة  مطابقة  )جاءت   ,.Mehmood et alمن 

2021( ،)Mehmood et al., 2024( & )Nguyen 

et al., 2025  الأكاديمية أن ارتفاع (، إذ تؤكد الدراسات

المالي  الانضباط  بزيادة  إيجابياً  يرتبط  الحكومة  فاعلية 

وتحسين إدارة الموارد، ما يؤدي إلى تقليل الاعتماد على 

( تمويلي  كمصدر  العام   ,.Kaufmann et alالدين 

2011, 223 .) 

لمؤشر سيادة القانون أثر طردي ومعنوي في الدين العام،   •

قطة وأحدة ستؤدي إلى ارتفاع الدين إذ أن ارتفاعه بمقدار ن
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( بنسبة  مطابقة 34.427العام  جاءت  النتيجة  وهذه   .)%

كل   )لدراسة  (،  Nguyen & Luong, 2021من 

(Mehmood et al., 2024(  & )Nguyen et al., 

(، إذ أن الاقتصادات ذات المستويات المنخفضة من  2025

الامتثا في  ضعف  من  تعاني  ما  غالباً  القانون  ل سيادة 

الضريبي والشفافية المالية؛ الأمر الذي يزيد من الضغوط  

الدين  مستويات  ارتفاع  وبالتالي  العامة  الموازنات  على 

 (. Vasquez et al., 2024, 5-6العام )

الدين  • في  ومعنوي  عكسي  أثر  والمسألة  الصوت  لمؤشر 

إلى  ستؤدي  وأحدة  نقطة  بمقدار  ارتفاعه  أن  إذ  العام، 

ب العام  الدين  )انخفاض  النتيجة -32.666نسبة  وهذه   .)%

(، إذ  Mehmood et al., 2024جاءت مطابقة لدراسة )

تبين الأدلة التطبيقية أن تعزيز الصوت والمسألة يسهم في  

العامة،   المالية  إدارة  في  والمساءلة  الشفافية  مستوى  رفع 

نتيجة  العام  الدين  في  التوسع  احتمالات  من  يقلل  مما 

 ,Arndt & Omanاد المالي )الضغوط السياسية أو الفس

2006, 67 .) 

الدين   • في  ومعنوي  طردي  أثر  التنظيمية  الجودة  لمؤشر 

إلى  ستؤدي  وأحدة  نقطة  بمقدار  ارتفاعه  أن  إذ  العام، 

( بنسبة  العام  الدين  النتيجة 80.876ارتفاع  وهذه   .)%

 ,Nguyen & Luongجاءت مطابقة لدراسة كل من )

2021( ،)Mehmood et al., 2021( ،)Ologbenla, 

2024(  &  )Nguyen et al., 2025  ضعف أن  إذ   ،)

الجودة التنظيمية، وما يرتبط به من بيروقراطية وتعقيدات 

العامة  المالية  إدارة  كفاءة  انخفاض  إلى  يؤدي  إجرائية، 

وزيادة الاعتماد على الاقتراض لتغطية أوجه القصور في 

( العامة   ,Kaufmann & Kraay, 2024الإيرادات 

27 .) 

( في النموذج المقدر  2Rقيمة معامل التحديد )وأخيراً بلغت  •

( نسبتها  يقارب  المتغيرات %82بما  أن  يعني  وهذا   )

المستقلة التي تم إدخالها في النموذج الثاني لها علاقة قوية  

المعتمد )بالمتغير  لاختبار  بالنسبة  أما   .F قيمتها فأن   )

( من  أقل  معنوية  جاءت عند مستوى  قد  %(  1الاحصائية 

 وهذا ما يشير إلى معنوية النموذج الثاني المقدر ككل. 

 (: نتائج تقدير معلمات النموذجين 4ول )جد

Model: 1 

Dependent Variable: DEBT 

 Pooled Regression Model Fixed Effect Model Random Effect Model  

Variable Coef. t-Stat. Prob. Coef. t-Stat. Prob. Coef. t-Stat. Prob. 

EXPE 2.2343 7.9077 0.0000*** 2.5134 19.919 0.0000*** 2.8874 9.2869 0.0000*** 

TAXR 1.2717 2.2686 0.0245** 1.0778 4.3232 0.0000*** 1.1025 1.0135 0.3122No 

OILP -0.3129 
-

2.7147 
0.0073*** 

-

0.1756 
-2.5275 0.0124** 

-

0.2891 
-3.0991 0.0023*** 

C -25.275 
-

1.7526 
0.0814* 

-

44.315 
-6.665 0.0000*** 

-

50.302 
-2.7783 0.0060*** 

 

R2 = 0.2917 R2 = 0.8829 R2 = 0.7610 

F- Stat. = 24.710 F- Stat. = 130.41 F- Stat. = 34.224 

Prob. = 0.0000 Prob. = 0.0000 Prob. = 0.0000 

F-Test 
Stat. = 65.763 

Hasmam Test 
Chi-Sq. Stat. = 0.7270 

Prob. = 0.0000*** Prob. = 0.8668No 

Model: 2 

Dependent Variable: DEBT 

 Pooled Regression Model Fixed Effect Model Random Effect Model 

Variable Coef. t-Stat. Prob. Coef. t-Stat. Prob. Coef. t-Stat. Prob. 

COCO -35.798 
-

1.9762 
0.0498** 16.595 3.0992 0.0023*** 

-

25.774 
-1.8407 0.0674* 

PSAV -18.473 
-

2.0398 
0.0429** 

-

11.363 
-2.9769 0.0034*** 

-

22.427 
-2.7103 0.0074*** 

GEFF 20.197 1.2671 0.2069No 
-

62.780 
-13.845 0.0000*** 

-

33.649 
-2.4836 0.0140** 

RLAW 30.259 1.7973 0.0741* 34.427 5.1744 0.0000*** 20.974 1.2042 0.2302No 

VOAC 6.8132 0.6366 0.5253No 
-

32.666 
-6.1493 0.0000*** 

-

7.3959 
-0.6362 0.5255 No 
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RQUA -3.3689 
-

0.2447 
0.8070No 80.876 13.787 0.0000*** 58.721 4.6309 0.0000*** 

C 44.090 3.8955 0.0001*** 3.5270 0.6337 0.5272No 28.116 2.1501 0.0330** 

 R2 = 0.1090 R2 = 0.8205 R2 = 0.1919 

 F- Stat. = 3.4465 F- Stat. = 56.968 F- Stat. = 6.6889 

 Prob. = 0.0031 Prob. = 0.0000 Prob. = 0.0000 

F-Test 
Stat. = 36.446 

Hasmam Test 
Chi-Sq. Stat. = 57.402 

Prob. = 0.0000*** Prob. = 0.0000*** 

Note: (***, **, *, No) indicate a significance level (1%, 5%, 10%, not significant) respectively. 

 .EVewis.13المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرمجية الجاهزة 

 

 الاستنتاجات والتوصيات 
 أولاً: الاستنتاجات:  

بعلاقة  .1 النفطية  العربية  الدول  في  العام  الإنفاق  يرتبط 

طردية معنوية مع الدين العام؛ نتيجة غلبة النفقات الجارية 

هذا   يب رز  المنتج.  الاستثمار  نحو  توجيهها  كفاءة  وضعف 

بوضوح أن ارتفاع مستويات الإنفاق العام يؤدي إلى تراكم 

 أكبر للدين العام. 

الضريبية   .2 الإيرادات  غير ترتبط  ولكنها  طردية  بعلاقة 

القاعدة  ضعف  يعكس  ما  العام؛  الدين  مع  معنوية 

الضريبية، وكثرة الإعفاءات، وتراجع الامتثال الضريبي، 

وتقليص  العامة  وهو ما يضعف أثرها في تمويل الموازنة  

 الدين العام. 

ترتبط اسعار النفط بعلاقة عكسية معنوية مع الدين العام،  .3

الاعتما  يعكس  ما  البلدان وهذا  هذه  لاقتصاديات  المفرط  د 

على الإيرادات النفطية؛ إذ ان ارتفاع اسعار النفط وتحقيق 

وتسديد   العام  الدين  تخفيض  على  يساعد  المالية  الوفرة 

 الفوائد والاقساط المترتبة عليه.

القانون وضعف المؤسسات    سيادةأن تفاقم الفساد وغياب   .4

ي ا التنظيمية  ويقلل من    لكفوءعزز من ظاهرة الإنفاق غير 

طردية   علاقة  إلى  يفضي  مما  المالية،  السياسات  فاعلية 

 .قوية بين ضعف الحوكمة وتفاقم الدين العام

)الاستقرار  .5 من  كل  بين  المعنوية  العكسية  العلاقة  أن 

والمسألة(   والصوت  الحكومة،  وفاعلية  الدين  والسياسي، 

والرقابية العام تؤكد أن تحسين جودة المؤسسات السياسية  

وتعزيز   المديونية  مستويات  ضبط  في  أساسياً  عاملاً  يعد 

 الاستقرار المالي.

 ثانياً: التوصيات: 

الباحث  يوصي  البحث،  إليه  توصلت  ما  على  بناءً 

خلال   من  العام  دينها  لخفض  سياسة صارمة  تطبيق  بضرورة 

من   والحد  شامل،  ضريبي  نظام  والحفاظ أوج إنشاء  الفساد،  ه 

اللو جودة  إن على  إذ  القانون،  سيادة  وتطبيق  التنظيمية،  ائح 

فضّ الدين العام من  إلى ذلك،  . إضافة  جميع هذه العوامل قد تخ 

ددات جودة   حكومات هذه البلدان  الضروري أن تركز على مح 

لذلك ووضع    مؤسساتها  الخاصة،  المكاسب  من  الحد  ينبغي 

من   المواطنين  جميع  كنّ  تم  صارمة  تنظيمية  ولوائح  سياسات 

تغيير الهياكل   من الضروريلتعبير عن آرائهم بفعالية. كذلك،  ا

يس هم   قد  مما  بانتظام،  ومراقبتها  للفساد  المعرضة  والبرامج 

استخدام   يكون  أن  ينبغي  للديون. وبهذا،  فعالة  إدارة  في  بدوره 

نحو   جهّاً  مو  الأخرى  الحكومية  والمخصصات  العامة  الأموال 

الا النمو  تعزز  محددة  أهداف  المستدام. علاوة  تحقيق  قتصادي 

على ذلك، على البلدان المختارة الحد من دينها العام من خلال  

مالية أكثر صرامة تتمثل في خفض الإنفاق العام  اتباع سياسة 

عن   فضلاً  النفطية وترشيده  غير  الايرادات  مصادر  تنويع 

وانشاء  الضريبية  والايرادات  والصناعي  الزراعي  كالقطاع 

بعض البلدان عينة البحث كالعراق والبحرين، لصناديق سيادية  

النفط  اسعار  ارتفاع  سنوات  في  المالية  الوفورات  فيها  تتجمع 

الموازنة  بالتالي  و في  العجز  لسد  بما يضمن العامة  استخدامها 

وحماية   العامة  المالية  أسعار    اقتصاداتها استدامة  تقلبات  من 

لجؤها  النفط   تقليل  الدين وبالتالي  اعباء  وزيادة  الاقتراض  الى 

. وأخيراً، يمكن تحقيق نتائج إيجابية من خلال اتخاذ تدابير العام

استراتيجية لتحسين وترسيخ جودة الحكومة ومؤسساتها العامة  

ثقة   لضمان  والمؤسسي  السياسي  الاستقرار  تعزيز  وبالتالي 

ي ما  والأجانب،  المحليين  كلفة  المستثمرين  تقليل  في  سهم 

 الاقتراض ويخفف من الضغوط على الدين العام.

 

 توافر البيانات:  
في  الدراسة  هذه  نتائج  لدعم  المستخدمة  البيانات  تضمين  تم 

 المقالة. 

 

 تضارب المصالح: 
 يعلن المؤلفون أنه ليس لديهم تضارب في المصالح. 

 

 موارد التمويل:
 لم يتم تلقي اي دعم مالي.

 

 وتقدير: شكر 
 لا أحد.
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