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 المستخلص:
توجد بين المتغيرات الاقتصادية الكثير من العلاقات التي تؤثر بعضها في البعض، ومن ضمنها العلاقة التبادلية بين عجز  

الموازنة وتقلبات أسعار الصرف، وخاصة في البلدان النامية ومنها العراق، التي تعاني من مشاكل في الموازنة العامة قد تكون 

ستمرار في زيادة النققات العامة مقابل الانخقا  في اإييرادات العامة ,وخاصة ان الاقتصاد مزمنة، وهذا العجز ناجم عن الا

العراقي يعتمد بشكل يكاد ان يكون كاملا على القطاع النقطي، وبسب تذبذب أسعار النقط واثره على حجم الواردات مما اثر سلبا 

ئيسية، تمثل المبحث الأول الاطار النظري لسعر الصرف وعجز على الموازنة العامة للدولة ,وتضمن الدراسة ثلاث مباحث ر

( بينما تناول 2019 -1990الموازنة العامة ,والمبحث الثاني العلاقة بين سعر الصرف وعجز الموازنة العامة في العراق للمدة )

ة إلى وجود العلاقة السببية باتجاه واحد المبحث الثالث التحليل القياسي للعلاقة بين المتغيرين المذكورين اعلاه، وقد توصلت الدراس

 بين متغيري النموذج, حيث  بسب معدل سعر الصرف عجزا  في الموازنة العامة في الاجل الطويل. 

 ARDLسعر الصرف، عجز الموازنة، نموذج  الكلمات المفتاحية:

Abstract: 
 In many economic relations, there are correlations between variables that affect each other, 

including the reciprocal relationship between the budget deficit and exchange rate fluctuations, 

especially in developing countries, including Iraq, which suffer from problems in the general budget 

that may be chronic, and this deficit is caused by continuing In increasing public expenditures in 

exchange for a decrease in public revenues, especially that the Iraqi economy is almost completely 

dependent on the oil sector, And due to the fluctuation of oil prices and its impact on the volume of 

imports, which negatively affected the state’s general budget, the study included three main 

sections. The first topic represents the theoretical framework of the exchange rate and the public 

budget deficit, and the second topic is the relationship between the exchange rate and the general 

budget deficit in Iraq for the period (1990-2019). While the third topic dealt with the standard 

analysis of the relationship between the two variables mentioned above, the study concluded that 

there is a one-way causal relationship between the two variables of the model, where the exchange 

rate is due to a deficit in the public budget in the long term. 

Keywords: exchange rate, budget deficit, ARDL model 

 : المقدمة
تسعى معظم دول العالم وبشكل خاص الدول العربية ومن ضمنها العراق إلى تغطية عجز الموازنة من خلال مصادر التمويل 

الداخلي والخارجي المتمثل عادة في الاقترا  سوء كان داخلية أو خارجي، وكلاهما له آثار سلبيه على الاقتصاد منها ارتقاع 

ومن ثم ارتقاع المستوى العام للأسعار، وخاصة في ظل عدم توفر المرونة الكافية للجهاز  المديونية سوء كانت داخلية او خارجية
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اإينتاجي وضعف القطاع المصرفي وعدم قدرة إلى التأقلم مع مستوى تقلبات الأسعار الصرف الأجنبي، والتي تقضي إلى اتساع 

 فجوة العجز في الموازنة العامة.

تتركز أهمية الدراسة من أهمية متغيرات الدراسة وهما سعر الصرف وعجز الموازنة العامة للدولة، اذا تعد  أهمية البحث:

الموازنة العامة أداة ركيزة تعتمد عليها الدول في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية، وتمثل الموازنة العامة المرأة التي تعكس 

لحكومية، وتدخل دور الدولة في الحياة الاقتصادية والاجتماعية وتطور مستوى التنمية في طبيعة النققات العامة واإييرادات ا

المجالات سواء كانت في القطاعات الاقتصادية او المصرفية، كما يمثل سعر الصرف العنصر المحوري الذي يعكس طبيعة النظام 

 ات الخارجية.الاقتصادي والمصرفي للدولة ومدى قدرة الاقتصاد على مواجهة التحدي

يعاني العراق من مشكلات اقتصادية تنعكس على جملة من المتغيرات الاقتصادية، دفعت إلى ظهور اثار سلبية في  مشكلة البحث:

الاقتصاد ومن هذه المشاكل عجز الموازنة العامة والتقلبات في اسعار الصرف الاجنبية اتجاه العملة المحلية، ومن المشكلة التي 

الدراسة اتجاه العلاقة السببية المتبادلة بين هذين المتغيرين وبتأثير احدهما نحو الاخر، وهل عجز الموازنة سبب طرحت في هذه 

تقلبات اسعار الصرف ام اسعار الصرف سبب عجز الموازنة العامة، ام ان العلاقة السببية في اتجاهين اي بمعنى يؤثر احدهما 

 على الاخر.

 خلال العلاقة بين المتغيرين إلى تحقيق بعض الاهداف. تهدف الدراسة من هدف البحث:

 تقسير طبيعة العلاقة بين متغيري الدراسة اسعار الصرف وعجز الموازنة العامة. -1

 تحليل العلاقة قياسيا بين سعر الصرف وعجز الموازنة في العراق خلال مدة الدراسة. -2

بين سعر الصرف وعجز الموازنة العامة اي ان تقلبات اسعار الصرف  تقتر  الدراسة من ان هناك علاقة سببية فرضية البحث:

سبب عجز الموازنة وان هذه العلاقة تسير من الاول بتجاه الثاني باعتبار ان سعر الصرف هو عدد الوحدات العملة الاجنبية التي 

 تدفع للحصول على عملة واحد من العملة المحلية.

المبحث الاول: سعر الصرف وعجز الموزانة : 

 المفهوم والاهمية والانواع
ادى تطور ونمو العلاقات  مفهوم سعر الصرف: 1-1

الاقتصادية والتجارية إلى زيادة التبادل التجاري بين البلدان 

العالم. والذي نتج عنة تبادل العملات ,بحيث تكون كل عملة 

مقومة بغيرها من العملات، اي قيمة العملة الواحد من العملة 

الاجنبية مقابل عدد من العملات المحلية او بالعكس، عدد 

من العملة الاجنبية مقابل وحدة واحد من العملة الوحدات 

(. ان قيام التجارة الدولية بين 281-2006المحلية )معروف، 

بلدين ينتج عنة مقهوم سعر الصرف والذي يقوم على ربط 

الجهاز المصرفي لبلدين  مختلقين وبذلك فهو يمثل مبادلة 

د عملة بعملة اخر، وهكذا تعد احدى العملتين سلعة بينما تع

الاخرى ثمن لتلك السلعة، ومن خلال ما تقدم يمثل سعر 

الصرف على انه النسبة التي يتم عن طريقها مبادلة العملة 

النقدية المحلية بعملة النقدية الاجنبية في فترة زمنية معينة 

( وقد عرف )جميس روبرت( سعر 504-2017)مرسي، 

ضبط الصرف هو السعر النسبي لمبلغين ما يتم تبادلهما بال

ويختلف باختلاف الاصول التي تم استخدامها كأموال في اي 

وقت. كما يعد سعر الصرف حلقة الوصل بين العملة المحلية 

والعملات الاجنبية مما يؤدي إلى تحديد التكاليف والاسعار 

بسهولة وبذلك يكون من اهم الاسس التي تعتمد علية 

ل )العابدي، العلاقات الاقتصادية والتجارية بين مختلف الدو

2005- 9.) 

تستخدم المبادلات التجارية التي انواع سعر الصرف:  1-2

تمارس نشاطها داخل البلد الواحد العملة المحلية لتدفع 

تكاليف الانتاج ومستحقات العملين وكذلك توزيع الارباح بين 

الشركاء والقوائد المستحقة على القرو  الداخلية. اما 

مختلقة فإنها تحتاج إلى تحويل الشركات  التي لها فروع 

-2015العملة المحلية إلى عملات اجنبة مختلقة )البشير، 

( سوف نعر  بعض المقاهيم الاساسية في ما يتعلق 15

بأنواع سعر الصرف المتمثلة سعر الصرف الاسمي وسعر 

الصرف الحقيقي وسعر الصرف التوازني وسعر الصرف 

 القعلي.

ايضا بسعر الصرف ويعرف  سعر الصرف الاسمي: -1

الاجنبي ويتمثل في عدد الوحدات من العملة المحلية التي 

تدفع مقابل الحصول على وحدة واحدة من العملة الاجنبية او 

بالعكس عدد الوحدات من العملة الاجنبية مقابل الحصول 

على وحدة واحدة من النقد المحلي ,والتعريف الاول الاكثر 

 (.357-2012شيوعا )الافندي، 

: وقد بدأ استخدام هذا النوع من سعر الصرف الحقيقي -2

الاسعار بدلا من اسعار الصرف الاسمية على اثر ارتقاع 

معدلات التضخم في العالم ,والتقلبات في اسعار الصرف 

الاسمية باعتبارها ناتجة عن تقلبات الاسعار، اذا تم العمل 

بة بأسعار الصرف الحقيقية في التحليل الاقتصادي لمراق

الاثار السياسة النقدية الاقتصاد المحلي، ويعرف سعر 

الصرف الحقيقي بانه نسبت الاسعار المحلية بالعملة المحلية 

إلى نسبة الاسعار الاجنبية مقومة بالعملة المحلية ,كما يمكن 

تعريقه على انه نسبة مستوى السعر العالمي للسلع المتداولة 

لة مشتركة، اذا ان سعر إلى نسبة الاسعار المحلية محدد بعم

الصرف الحقيقي يعكس النسبة  الحقيقية لارتقاع او انخقا  

سعر الصرف لعملة بلد ما اي القوة الشرائية لها )الغالبي، 

(، ويمكن حساب سعر الصرف الحقيقي وفقه 2017-16

 الصيغة الاتية: 
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                                         Re=pd\e-pw 

متاجر بها في الاقتصاد المحلي                                     سعر السلعة ال

pd 

سعر السلعة المتاجر بها في الاقتصاد الخارجي                                  

pd 

 eسعر الصرف  

ويرتبط سعر الصرف الحقيقي بعلاقة عكسية مع سعر 

الصرف الاسمي اذا انخقا  سعر الصرف الاسمي يؤدي 

إلى ارتقاع سعر الصرف الحقيقي وبالعكس.                     

e*pd\pw /Re=1 

: يعبر عن المتوسط الذي يقيس سعر الصرف الفعلي -3

لعملات من االتغير في  سعر الصرف عملة بالنسبة لمجموعة 

الاجنبية، اذا هو مؤشر يدل على مدى تحسن او تطور عملة دولة 
ما بالنسبة لمجموعة العملات  الفعلية الاجنبية لدول اخرى، اي 
انه المتوسط الحسابي ليعر الصرف الحقيقي لعملة بلد ما مقابل 
العملات الاخرى نسبة لسنة معينة وهنالك نوعان من اسعار 

 (.157-2017الصرف )راشدي، 

: عرف بانه القيمة الحقيقية سعر الصرف الفعلي الاسمي -أ 

الاسمية لسنة معينة من العملات نتيجة لتقلبات اسعار 

الصرف الاسمية مقارنة بنسبة الاساس، او انه متوسط 

الاسعار الصرف الاسمية الثنائية محسوبة بقياس فترة 

 ( أهم المقاييس اإيحصائية1الاساس معينة. يعر  الجدول )

لبيانات معدل سعر الصرف الاسمي للدولار الأمريكي مقابل 

 (.2019-1990الدينار العراقي للمدة )

 

(2019-1990الإحصاءات الوصفية لبيانات معدل سعر الصرف الاسمي في العراق للمدة ) (:1الجدول )

 

 Eviews_12البرمجية الالمصدر:  من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  

( نجد أن معدل سعر الصرف الاسمي للدولار ١من الجدول )

الأمريكي مقابل الدينار العراقي خلال مدة الدراسة بلغ 

( دينار تقريباً لكل دولار، حيث بلغ أدنى سعر صرف 721)

( دينار/ دولار وذلك عام 0.31خلال مدة الدراسة )

( دينار/دولار 1936(، بينما بلغ أعلى سعر صرف )1990)

( نتيجة الغزو الأمريكي للعراق. بلغت 2003وذلك عام )

قيمة الانحراف المعياري لمعدل سغر الصرف خلال مدة 

( دينار/دولار تقريباً وهي قيمة كبيرة تدل 659الدراسة )

على وجود تباين كبير في سعر الصرف الاسمي خلال مدة 

ً في معدل الدراسة. و يتضح من الشكل أن هناك نمواً سريعا

( ثم ليعود بعدها 2003( و )2002سعر الصرف بين عامي )

( ثم يبدأ بالاستقرار لغاية 2008بالانخقا  لغاية عام )

(2019.) 

 

 (2019-1990(: تطور معدل سعر الصرف الاسمي في العراق للمدة )1الشكل )

 (١المصدر :من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الجدول رقم)

يستخدم لقياس مدى تغير  سعر الصرف الفعلي الحقيقي: -ب

القوة الشرائية لعملة معينة عبر الزمن مقارنة بعملات 

أخرى، وسعر الصرف القعلي الحقيقي هو متوسط الأسعار 

ين دولة وشركائه ومنقسيها التجاريين، الصرف الحقيقية ب

وعادة يستخدم بيانات التجارة الخارجية في تحديد الأسعار، 
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أي هو يدل على مدى تطور عملة دولة ما بالنسبة لمجموعة 

 (.16-2015من العملات الأجنبية لدول أخرى )عطاالله، 

هو السعر الذي يمثل توازن سعر الصرف التوازني:  -4

مح إليه الكثير من البلدان، عندما ينمو مستديم والذي تط

الاقتصاد بمعدل طبيعي ويمثل توازن مستمر لميزان 

المدفوعات، كما يمكن تعريقه هو السعر الذي يتحدد عند 

الكمية المعروضة لعملة ما عند الكمية المطلوبة لنقس 

العملة، وان أي دولة تطمح إلى سياسة خارجية ناجحة وقوية 

م سعر الصرف التوازني، لأنه يمثل يجب ان تلتزم بنظا

 (.41-2020توازن الاقتصاد الكلي )المشهداني، 

تبرز أهمية سعر الصرف بانه  اهمية سعر الصرف:  1-3

على صلة بهيكل الأسعار ومعدلات التضخم ,الذي تعتمد 

علية اقتصادات البلدان في بناء اقتصاديات قوية وقدرة على 

ا يعتبر سعر الصرف ركن تحقيق معدلات نمو المرتقعة، كم

أساسي من السياسية الاقتصادية ,اذا يمثل انعكاسات 

الاختلالات والتوازنات في الاقتصاد، ويؤثر استقرار العملة 

ما هو اكثر من قيمتها مقابل العملات الأخرى. اذا أن عدم 

استقرار العملة يؤثر على الأداء الاقتصادي ليتشعب ويشمل 

لف جوانبها ,لان سعر الصرف يؤثر الحياة الاقتصادية بمخت

على قرار المستثمر المحلي والأجنبي على حد سواء كما 

يؤثر على قرارات المدخرين واختيارهم لوعاء الادخار ,كما 

يمس سوق المال إضافة إلى تأثيره على حجم الصادرات 

والاستيرادات من السلع والخدمات. ويمكن ان نوضح اهم 

 (:7-2003سعر الصرف )عبد الله، النقاط الأساسية لأهمية 

يمثل حلقة الوصل بين الاقتصاد المحلي والخارجي ,كذلك  -ا

ربط الأسعار المحلية بالأسعار الخارجية من خلال ثلاث 

سوق  –سوق السلع والخدمات  –أسواق )سوق الأصول 

 العمل(.

وظيقة توزيعه: يتميز سعر الصرف بانة مارس وضيقة  -2

مستوى الخارجي يؤدي سعر الصرف توزيعه  للدخل فعلى 

الأجنبي إلى ارتقاع نسبة صادرات البلد وارتقاع دخلة 

القومي وبالعكس، وما يتحقق على المستوى العالمي يتحقق 

على المستوى المحلي فعند ارتقاع سعر الصرف الأجنبي 

تصبح الصادرات مربحة ويزداد عدد أصحاب رؤوس 

 الأموال.

ا مقارنة أسعار السلع الجنبية وظيقة قياسية: ويقصد به -3

بأسعار السلع المحلية المتماثلة في الدول الأخرى بعد مقارنة 

 (.6-2019أسعار الصرف المتبادلة )الغالبي، 

 مفهوم وأنواع عجز الموازنة  1-4

ماهية عجز الموازنة: يعتبر عجز الموازنة العامة من اكثر  -

المتغيرات تداولا بين خبراء الاقتصاد ووسائل اإيعلام، لما 

لهذا المتغير من أهمية تمس الحياة الاقتصادية والاجتماعية 

والسياسية، وان الكثير من الغمو  يحيط بمقهوم عجز 

الآن حول ما  الموازنة حيث لا يوجد مقهوم متقق علية لحد

هو عجز الموازنة لذلك سنحاول إعطاء بعض الصور عن 

 مقهوم هذا المتغير. 

تعريف عجز الموازنة العامة: كما ذكرنا فان مقهوم  1-4-1

عجز الموازنة لم يتقق علية من قبل الاقتصادين، ويمكن 

 النظر إلى عجز الموازنة العامة من منظورين:

قسر عجز الموازنة هو ناتج : والذي يالأول: المنظور المالي

عن الزيادة الحاصل في النققات العامة عن اإييرادات العامة، 

وقد عرف عدد من الباحثين عجز الموازنة من خلال هذا 

المنظور ))يتحقق العجز المالي للدولة عندما تزيد النققات 

العامة عن وإيراداتها العادية(( مما يدفع الدول إلى اللجوء 

ى للحصول على اإييرادات مثل اإيصدار إلى مصادر أخر

النقدي أو الاقترا  ,لتغطية الزيادة في النققات )عثمان، 

 Laura A( وقد عرفت الباحثة  )2006-50

Judkins على انه المجموع الكلي للسندات والأذونات)

المصدرة من قبل السلطات النقدية للبنوك التجارية والأفراد 

ي بعبارة أخرى كمية الأموال مقابل الحصول على أموالهم، أ

التي اقترضتها الدولة لتغطية العجز أو لتمويل الزيادة في 

 (.Laura, 2002-2النققات )

والذي يهتم بالأثار الاقتصادية  الثاني: المنظور الاقتصادي:

التي تنعكس على الجانب المالي والاقتصادي ,وقد عرفة بانه 

التباين الشديد بين نمو اإييرادات العامة والنققات العامة 

(. وان لهذا التعريف أهمية من 37-1992للدولة )زكي، 

ناحية انه يؤكد على التعريف الأخير لعجز الموازنة العامة، 

لم يحدد عجز الموازنة بالقرق بين النققات  وذلك لأنه

واإييرادات فقط كما هو الحال في المنظور المالي بل إعادته 

إلى طبيعة المالية والاقتصادية والتي تؤيد إلى حدوث تباين 

 بين النققات العامة واإييرادات العامة.

أن البحث في مقهوم ماهية مقايس عجز الموازنة:  1-4-2

يقف فقط حول تعريف عجز الموازنة بل  عجز الموازنة لا

يتعدى ذلك إلى ضرورة بيان معرفة الكيقية التي يتم بها 

قياس ذلك العجز، لم لهذا المقاييس من أهمية في إعطاء 

مؤشرات مهم، لمعرفة الأثر السلبي الذي تحدثه السياسة 

المالية في التغيرات الاقتصادية الكلية وخاصة في تقلبات 

وليس من السهل إعطاء مقياس واضح اسعار الصرف، 

لقياس عجز الموازنة، بسب تعدد المقاييس وطرق احتساب 

والتي تخضع لاعتبارات تحليله وبحسب المجالات التي يتم 

استخدامها. وقد أشار البنك الدولي إلى وجود الصعوبات التي 

تكتنف عملية قياس عجز الموازنة، وذلك بما يلي ))إن 

حيح لعجز الموازنة العامة يعتمد على اختيار المقياس الص

الطبيعة التي يستخدم من أجلها حيث يؤكد انه لا يوجد مقياس 

شامل يمكن أن يستخدم لجميع الأغرا  والمجالات((. 

 (.Bhatia, 2000-705وسيتم التطرق لاهم المقاييس )

العجز التقليدي: يقيس القرق بين إجمالي النققات الدولة بم  -أ

ات القوائد وغيرها متضمنة مدفوعات أقساط في ذلك مدفوع

الديون الدولة ,ومجموع اإييرادات الحكومية متمثلة 

( وقد 37-1992اإييرادات الضريبة وغير الضريبة )زكي، 

استخدمه هذا المقياس في مختلف دول العالم وذلك لم له من 

 ,Marioمزايا ابرزها البساطة والسهولة في الحساب )

1993-13.) 
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ز الشامل: يشمل هذا المقياس عجز الموازنة العامة العج -ب

للدولة إضافة إلى جميع الكيانات الحكومية، مثل الحكومات 

المحلية والهيئات اللامركزية ,وفق هذا المقياس يمثل عجز 

الموازنة القرق  بين جملة النققات العامة واإييرادات العامة، 

طاء فكرة ويمتاز هذا المقياس بخواص مهمه من ابرزها إع

شاملة للقطاع الحكومي بمكوناته وأجهزته المركزية 

والمحلية، وإعطاء نظر شاملة لأداء القطاع المالي للدولة 

 (.141-1992)العاني، 

العجز الأساسي )الا فوائد(: يمتاز هذا المقياس بقكرة  -ج 

أساسية مقادها فصل مستحقات فوائد الديون العامة من 

ة عند احتساب العجز على أساس أن إجمالي النققات الحكومي

هذه القوائد هي حصيلة العجز السابق ,وليست من السياسة 

(، وبهذا يعرف العجز 142-1992المالية القائمة )العناني، 

الأساسي وهو يمثل العجز التقليدي مطروحا منه مدفوعات 

القوائد على الديون ويمكن التعبير عنه بالصيغة الآتية: 

(Viadislav, 2005-518 .) 

) معدل  –العجز الأساسي ) الا فوائد( = العجز التقليدي 

 القائدة *مقدار الدين العام (

نلاحظ من الصيغة السابقة أن مقهوم العجز فصل القوائد 

المدفوعة على الديون التي أخذت خلال فترات سابقة من 

مجموع العجز المالي، مما يبين صور واضح عن الأثر الذي 

اسة المالية لمديونية الدولة وهذا ما يميز هذا تستخدمه السي

المقياس، الآن من العيوب التي وجهة لهذا المقياس انه 

يتجاهل القوائد المترتبة على الدول النامية نتيجة الديون 

 الخارجية والتي تشكل عبا على الموازنة العامة للدولة.

 

المبحث الثاني: العلاقة بين سعر الصرف وعجز 

 لعامة في العراق للمدة الموازنة ا

(1990-2019) 

يمثل الاقتصاد العراقي بانه اقتصاد ريعي يعتمد بشكل كبير 

على القطاع النقطي )تصدير النقط( ويشكل هذا القطاع 

النسبة الأكبر من الناتج المحلي اإيجمالي، إذ أن الاقتصاد 

العراقي يعاني من العجز في الموازنة العامة يكاد أن يكون 

ذلك نتيجة لعدد أسباب منها اختلال النققات العامة مزمن و

للدولة، اذا أصبحت النققات الجارية تشكل النسبة الأكبر من 

النققات العامة وكذلك اختلال هيكل إيرادات الدولة واعتمادها 

على مصدر أحادي للحصول على جزء كبير من اإييرادات 

مة العامة ألا وهو قطاع النقط الخام مقابل ضعف مساه

القطاعات الأخرى، مما جعل الاقتصاد العراقي عرضة 

لكثير من الصدمات الخارجية، ومن ابرزها تقلبات أسعار 

النقط والأوضاع السياسية والمالية والتي تؤثر سلبا على 

الموازنة العامة للدولة، وبهدف إعطاء فكرة واضحة عن 

 (.٢موضوع الدراسة من خلال الجدول )

 

 (2019-1990(: الإيرادات والنفقات العامة مع العجز والفائض وسعر الصرف في العراق للمدة )2الجدول )

 السنة
 الايرادات العامة

 )مليون دينار(

 النفقات العامة

 )مليون دينار(

 عجز الموازنة

 )مليون دولار(

 سعر الصرف

 دينار مقابل دولار

1990 8491 14179 12.5- 0.3108 

1991 4228 17497 133.2- 0.3108 

1992 5047 32883 106.3 0.3108 

1993 8997 68954 115.3- 0.3108 

1994 25659 199442 189.8- 0.3108 

1995 106986 690383 1.43- 0.3108 

1996 178013 542541 2.92- 0.3108 

1997 410537 605802 2.39 0.3108 

1998 520437 920501 3.89- 0.3108 

1999 719065 1033552 0.51- 0.3108 

2000 1133034 1033552 110.4- 0.3108 

2001 1289246 1498700 113.4- 0.3108 

2002 1971125 2069727 29.8- 0.3108 

2003 15985527 2518285 19.2 1936 

2004 32988850 4901961 2.3 1435 

2005 40435720 31521427 28.3 1469 

2006 49098839 30831142 13.4 1467 

2007 52046698 40323400 20.3 1255 

2008 80252182 33545143 20.5 1193 

2009 55209353 67277197 2.4 1170 
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2010 70178223 55589721 0 1170 

2011 99697658 70134201 17 1170 

2012 119817224 78757666 6.8 1166 

2013 113840076 105140 2.3- 1166 

2014 105386623 119128 22.7 1166 

2015 72546345 83556 6.4- 1166 

2016 54409270 7039705 10.8- 1182 

2017 77335955 67567043 10.9 1148 

2018 106569834 754901 10.9 1182 

2019 106569796 8087302 1.7- 1182 

(، البنك المركزي، مجلة الدراسات 2019-1990الإحصائية للبنك المركزي العراقي / نشرات مختلفة )المصدر: بيانات النشرة 

 .2020النقدية والمالية 

( أن اإييرادات ٢: نلاحظ من الجدول )( الإيرادات العامة1 

العامة كانت في حالة انخقا  مستمر خلال السنوات 

هي القترة التي تمثلت في تأزم الظروف ( و1990-2003)

السياسة وكذلك الحصار الاقتصادي المقرو  على البلدة 

وتوقف تصدير النقط مما اثر سلبا على حجم اإييرادات اذا 

( مليون دينار واعلى 4228) 1991بلغت اقل إيرادات عام 

( مليون دينار 119817224) 2012إيرادات بلغت عام 

لنقص في اإييرادات ما قبل عام عراقي وقد تم تعويض ا

وتعويض العجز في الموازنة العامة من خلال  2003

اإيصدار النقدي الجديد، مما اثر سلبا على قيمة العملة 

 المحلية مقابل سعر الصرف الأجنبي.

( أن طول ٢نلاحظ من خلال الجدول )( النفقات العامة: 2

وذلك بسب مدة الدراسة كانت النققات العامة في حالة تزايد 

تزايد نققات الدولة ولا سيما النققات الجارية والتكاليف 

الباهظة لعملية التنمية الاقتصادية فقد بلغت النققات العامة 

( مليون دينار وأصبحت في اعلى 14179) 1990عام 

( مما اثر سلبا على 78757666) 2012مستوياتها في عام  

 لعجز المستمر. الموازنة العامة للدولة وجعلها تعاني من ا

عجز الموازنة هو الرصيد السالب ( عجز الموازنة: 3

للموازنة العامة للدولة، والناتج عن كون النققات تقوق 

اإييرادات. وتضطر الحكومة في هذه الحالة إلى تمويل هذا 

العجز من خلال الاقترا ، مما يؤدي إلى تزايد الدين 

صاد العراقي من العمومي. وتعاني الموازنة العامة في الاقت

عجز مزمن كما ذكرنا سابقاً طول فترة الدراسة. ولمعرفة 

العلاقة بين معدل سعر الصرف وعجز الموازنة لابد من 

معرفة مصطلح )التمويل بالعجز( "يعني الوسائل المختلقة 

التي تلجأ إليها حكومات لتغطية العجز الناشئ عن زيادة 

سواء كان ذلك التمويل النققات العامة على اإييرادات العامة 

من خلال الدين العام المحلي او الخارجي او التمويل عن 

طريق اإيصدار النقدي الجديد" فاذا زادت نققات الدولة عن 

إيراداتها سيكون هناك عجز في الموازنة العامة وهذا العجز 

يمكن ان يمول عن طريق اإيصدار النقدي مما يدفع إلى 

يعني انخقا  الطلب على  زيادة مستويات التضخم ,مما

العملة المحلية أمام العملات الأخرى الأجنبية وانخقا  

ً على سعر  سعر صرفها، أي أن عجز الموازنة اثر سلبا

 صرف العملة مقابل العملات الأخرى.

 ( )مليون دولار(2019-1990)(: الإحصاءات الوصفية لبيانات عجز الموازنة في العراق للمدة 3الجدول )

 
 (٢المصدر : البيانات بالاعتماد على الجدول)

 

( نلاحظ ان متوسط عجز الموازنة ٣ومن خلال الجدول )

( مليون دولار 15,032العراقية خلال مدة الدراسة بلغ ) 

( مليون 189.8وقد بلغ اكبر عجز خلال مدة الدراسة )

في حين بلغ ادنى عجز  1994دولار لموازنة الدولة عام 

( بينما شهد 1999( مليون دولار لموازنة الدولة عام )0.51)

( اكبر فائض في الموازنة العامة للدولة خلال 1992) عام

( مليون 106.3مدة الدراسة ,في حين بلغ فائض الموازنة )

( تراجعا 2002, 2001, 2000دولار، وقد شهدة الاعوام )

كبيرا في الموازنة نتيجة لظهور بوادر تأزم الوضع الامني 

د عام والسياسي في البلد الذي افضى إلى الغزو الأمريكي للبل

( تبعه في ذلك فائض بسيط في الموازنة استمر إلى 2003)

ليبدا بعدها عجز الموازنة في التذبذب مرة  2012غاية عام 

 اخرى صعوداً ونزولاً.
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 (2019-1990(: التطور التاريخي لعجز الموازنة )مليون دولار( في العراق للمدة )2الشكل )

 Eviews_12المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرمجية 
 

المبحث الثالث: التحليل القياسي للعلاقة بين عجز 

 الموازنة ومعدل سعر الصرف الاسمي

 نموذج الانحدار الذاتي للفجوات المتباطئة الموّزعة:  3-1

ت المستقلة والمتغير التابع في عندما يتأثر كل من المتغيرا

السنة في سنة ما حالية بقيمها في السنوات السابقة سيؤدي 

ذلك إلى إضافة هذه المتغيرات في النموذج بالتالي سينتج 

لدينا نموذج حركي )ديناميكي(، عندها نتعامل مع نماذج 

(. وأفضل مثال Lagged Time Modelsاإيبطاء الزمني )

نموذج الانحدار الذاتي للقجوات الزمنية على هذه النماذج هو 

 Auto Regressive Distributed Lagالموزعة )

Model( والذي يشار إليه اختصاراً بنموذج )ARDL .)

حيث تم تناول هذه النماذج منذ عقود سابقة، ولكن في 

السنوات الأخيرة تم استنتاج أن هذه النماذج تتميز بكقاءة 

المتغيرات الاقتصادية ســـواء عالية في وصف العلاقات بين 

فــي الأجـــل القصير أو الأجــــل الطويل وخاصةً إذا مـــا 

( Co-integrationأستخدمت مــع التكامـــل المشـــترك )

بين المتغيرات الاقتصادية، وهذا ما لا يستطيع تقديمه 

التحليل الكلاسيكي. لقد تم تطوير استخدام منهجية التكامل 

 ,Pesaran( من قبل كل من )ARDLنماذج )المشترك في 

 Pesaran et( و )Pesaran & Shin, 1999( و )1997

al., 2001 وعلى الرغم من وجود منهجيات أخرى .)

جرانجـــــر  –للتكامل المشترك مثل منهجية إنجــــل 

(Engle & Granger, 1987 ومنهجية جوهانسون )

(Johansen, 1990إلا أن هناك مزايا عديد ،) ة لاستخدام

( على استخدام ARDLمنهجية التكامل المشترك في نماذج )

 & Canal-Fernandezالمنهجيات الأخرى، لعل اهمها:)

Fernandez, 2018) 

( في حالة كون متغيرات ARDLيمكن استخدام نماذج )

الدراسة غير متكاملة من نقس الرتبة )ليس من الضرورة أن 

يرات مستقرة أو ساكنة تكون السلاسل الزمنية لهذه المتغ

بنقس الدرجة(، بينما تتطلب منهجية جوهانسون للتكامل أن 

 –تكون المتغيرات متكاملة من نقس الرتبة، ومنهجية إنجل 

جرانجر تستخدم في حالة المتغيرين فقط أي في حالة 

النموذج البسيط وتحت نقس شرط التكامل لمنهجية 

( ARDLذج )جوهانسون. وبصورة عامة يمكن استخدام نما

إيجراء التكامل المشترك بين المتغيرات التي تكون سلاسلها 

(( أو مستقرة بعد أخذ 0)Iالزمنية مستقرة بالمستوى )أي 

 (( أو خليط منهما.1)Iالقرق الأول )أي 

( إيجراء التكامل المشترك أكثر كقاءة ARDLتعتبر نماذج )

 في حالة العينات الصغيرة والمحدودة بينما المنهجيات

 الأخرى تتطلب أحجام كبيرة للعينات.

( يؤدي إلى الحصول على ARDLاستخدام منهجية )

تقديرات للمعلمات واختبارات الخاصة بها حتى في حالة 

( أو Autocorrelationوجود مشكلة الارتباط الذاتي )

مشكلة ارتباط المتغيرات المستقلة بالخطأ 

(Endogeneity.) 

نموذج تصحيح متجه ( استخدام ARDLتتيح منهجية )

والذي  Vector of Error Correction Modelالخطأ )

( ليعطي حالة التوازن VECMيشار له اختصاراً بنموذج )

بين المعاملات في الأجل الطويل والمعاملات في الأجل 

 القصير دون فقدان صلاحية المعاملات في الأجل الطويل.

حد مع بصورة عامة إذا تضمن النموذج متغير مستقل وا

( qو  p( من الرتبة )ARDLالمتغير التابع فإن نموذج )

رتبة  qهي رتبة اإيبطاء الزمني للمتغير التابع،  و  pحيث 

( سيأخذ p,q)ARDLاإيبطاء الزمني للمتغير المستقل أي 

 الشكل الآتي:

⇒Yt=α+i=1piYt-i+i=1qiXt-i +t              

……….(1) 

فإن هذا النموذج (  q=0(  و)p=0يلاحظ أنه عندما)

الديناميكي يتحول إلى النموذج الساكن أي الثابت. وقد أوضح 

(Gujarati & Porter, 2009 أنه باستخدام القروق )

الأولى للمتغيرات وبعض المعاملات الجديدة، فإن المعادلة 

 ( تصبح:1)

∆Yt=α+i=1pi∆Yt-i+i=0qi∆Xt-i+∅1Yt-

1+∅2Xt-1+t                   ……….(2) 
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 2∅و  1∅هي معاملات الأجل القصير، بينما  iو  iحيث: 
يمثل القرق ∆ هي معاملات الأجل الطويل. وأن الرمز 

 الأول، حيث أن:

∆Yt=Yt-Yt-1,∆Xt=Xt-Xt-1  ………(3) 

ولغر  اختبار وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج  

 Bounds Testفي الأجل الطويل نستخدم اختبار الحدود 

، حيث أن فرضية العدم  Fعلى حساب اإيحصاءةالذي يعتمد 

مقادها عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات 

 النموذج بينما القرضية البديلة مقادها، أي أن:

Ho: ∅1=∅2=0 

H1: ∅1∅2≠0 

( جدول يتضمن القيم Pesaran et al., 2001اقترح )

الحرجة لاختبار التكامل المشترك يتكون من مجموعتين من 

القيم، القيم الحرجة العليا والقيم الحرجة الدنيا، فعندما تكون 

( المحسوبة اقل من القيمة الحرجة الدنيا Fنتيجة اإيحصاءة )

هذا يعني أننا نقبل فرضية العدم، أي نقبل بعدم بوجود علاقة 

تكامل مشترك أو علاقة توازن طويلة الأجل بين متغيرات 

( المحسوبة اكبر Fحصاءة )النموذج. أما إذا كانت نتيجة اإي

من القيمة الحرجة العليا فهذا يعني أننا نقبل القرضية البديلة 

بمعنى نقبل بوجود علاقة تكامل مشترك أو علاقة توازن 

طويلة الأجل بين متغيرات النموذج. وإذا ما حصل أن قيمة 

( المحسوبة وقعت بين القيمتين الحرجة الدنيا Fاإيحصاءة )

فإن الاختبار في هذه الحالة يكون غير والحرجة العليا 

حاسماً، أي أنه لا يوجد تأكيد على وجود علاقة التكامل 

 المشترك بين متغيرات النموذج.

وعند وجود علاقة التكامل المشترك بين متغيرات النموذج 

عندها يتم تقدير علاقة التوازن طويلة الأجل بين المتغيرين 

 ية:في النموذج باستخدام الصيغة الآت

Yt=μ+i=1piYt-i+i=0qiXt-i+t    ……….(4) 

( في ARDLوبعد تقدير علاقة التوزان يتم تقدير النموذج )

الأجل القصير وذلك باستخدام نموذج تصحيح الخطـــــــــــأ 

Error Correction Model (ECM:الآتي ) 

∆Yt=α+i=1pi∆Yt-i+i=0qi∆Xt-i + ECTt-1+vt  

                              ……….(5) 

 Error Correctionحد تصحيح الخطأ Tt-1حيث يمثل  

Term (ECT( وهو عبارة عن بواقي النموذج )عنـــد 2 )

(، و  يمثل معامـــــل سرعة التصحيح الذي t-1الزمـــــن )

( التي يتم Speed of Adjustmentيقيس سرعة التكيف )

زن في بها تكييف أو تعديل الاختلال الحاصل في حالة التوا

 الأجل القصير باتجاه التوازن في الأجل الطويل.

إن الصيغة العامة لنموذج البحث المطلوب تقديره يأخذ 

 الصورة التالية:

Yt=fXt+t                 ……….(6( 

 حيث أن:

Yt .المتغير التابع الذي يمثل معدل سعر الصرف الاسمي : 

Xt .المتغير المستقل الذي يمثل عجز الموازنة : 

t  عبارة عن متغير الخطأ في النموذج أو ما يعرف بالمتغير :

العشوائي أو حد الاضطراب، وهو يشمل جميع المتغيرات 

الأخرى غير المقاسة وتلك التي غير مضمنة في النموذج 

والتي لها تأثير في معدل سعر الصرف الاسمي مثل 

 الاستقرار السياسي والأمني للدولة، الضرائب، وغيرها.

 اختبار استقرارية متغيرات الدراسة: 3-2

يبدأ عادة بناء النموذج القياسي باختبار استقرارية أو سكون 

السلاسل الزمنية لمتغيرات النموذج. حيث أن مشكلة بيانات 

السلاسل الزمنية غير المستقرة تكمن في أن تقدير النماذج 

بطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية ينتج عنها نتائج غير 

( المرتقعة والقيم المعنوية R2قة مثل قيمة معامل التحديد )دقي

( لمقدرات النموذج وقد لا يكون لهذه tوالمرتقعة لاختبار )

النتائج تقسيرات اقتصادية. ويطلق على نموذج الانحدار فـي 

 Spuriousهــذه الحالة بالانحدار الزائــــف )

Regression( ويتم استخدام اختبار جذر الوحدة .)Unit 

Root Test لتقحص استقرارية السلاسل الزمنية، وعلى )

الرغم من وجود اختبارات عديدة لجذر الوحدة إلا أن أكثرها 

ً في الدراسات المعاصرة هو اختبار ديكي فولر  -استخداما

، وهنا Augmented Dickey-Fuller (ADFالموسّع )

فإن فرضية تنص على أن بيانات السلسلة الزمنية للمتغير 

تحتوي على جذر الوحدة أي أن السلسلة الزمنية غير ساكنة، 

 ,Gujaratiبينما تنص القرضية البديلة على خلاف ذلك )

2004.) 

( يشترط أن جميع متغيرات ARDLإن تقدير نماذج )

النموذج إما أن تكون مستقرة بالمستوى أو بعد القرق الأول 

( أو 0)I لها، وهذا يعني أن درجة تكامل المتغيرات إما صقر

(، أو مزيج بينهما، أما في بعض الحالات التي 1)Iواحد 

( أو أعلى فإن 2)Iتكون فيها المتغيرات متكاملة من الرتبة 

ذلك يؤدي إلى نتائج زائقة، ولذلك لا يمكن تقدير نموذج 

(ARDL(  ،لها )Narayan, 2005.) 

( فجوات اإيبطاء القصوى لمتغيرات ٤يعر  الجدول )

التي تم الحصول عليها من متجه الانحدار نموذج البحث و

( لاستقرارية ADF(، وكذلك نتائج اختبار )VARالذاتي )

 (.2019-1990متغيرات النموذج خلال المدة )
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 (2019-1990( لاستقرارية متغيرات نموذج سعر الصرف في العراق للمدة )ADF(: نتائج اختبار )4الجدول )

 

( أن متغير معدل سعر الصرف ٤نلاحظ من نتائج الجدول )

( ، بينما متغير 0)Iساكن بالمستوى أي أن درجة تكامله هي 

عجز الموازنة كان غير ساكناً بالمستوى ولكنه أصبح ساكناً 

(، وبذلك 1)Iبعد القرق الأول أي أن درجة تكامله هي 

 (.ARDLماذج )يتحقق شروط بناء ن

 (:ARDLتقدير نموذج ) 3-3

( وتبين أن أفضل ARDL( نموذجاً من نماذج )42تم تقدير )

ARDL(6,6 ،)نموذج يلاءم بيانات الدراسة ســــيكون 

وتأكيـــــــداً على ذلك فـــإن هــــــذا النموذج يحقق أقـــــل 

( والبالغة AICقيمة لمعيـــــار أكايكي للمعلومات )

 ( من بين النماذج الأخرى.14.734)

 (2019-1990( لمتغيري عجز الموازنة ومعدل سعر الصرف في العراق للمدة )6,6)ARDL(: نتائج تقدير النموذج 5الجدول )

 

( أنه في الأجل الطويل فإن ٥يتبين من نتائج الجدول )

 ذج القياسي المقدر سيكون:النمو

Yt=4283.349+19.2695Xt+17.8191Xt-

1+13.5835Xt-2+10.6154Xt-3       

+18.7904 Xt-4+15.3798Xt-5+11.1636Xt-6                 

……..(7) 

حيث تشير النتائج إلى أن سعر صرف الدولار بالدينار 

العراقي في سنة ما يتأثر معنوياً وبصورة موجبة بعجز 
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الموازنة في آخر سبع سنوات سابقة متتالية، فعند زيادة عجز 

الموازنة بمليون دولار في كل سنة من السنوات السبع 

الأخيرة فإن ذلك يؤدي إلى ارتقاع معدل سعر الصرف ما 

%( في السنة الأخيرة. ويساهم كل من 0.19 -% 0.11بين )

معدل سعر الصرف وعجز الموازنة في السنوات السبع 

%( في التغيرات الحاصلة )التباين( في 71يرة بنحو )الأخ

 معدل سعر الصرف في السنة التالية. 

 اختبار التكامل المشترك:  3-4

لاختبار وجود علاقة التوزان في الأجل الطويل أو علاقة 

التكامل المشترك بين معدل سعر الصرف وعجز الموازنة 

م اختبار الحدود لهذا الغر ، حيث كانت فإنه يتم استخدا

(.6هذا الاختبار كما في الجدول )نتائج 

 ك بين معدل سعر الصرف وعجز الموازنةر(: نتائج اختبار التكامل المشت6)الجدول 

 

( 7.2876( البالغة )Fنلاحظ من الجدول أعلاه أن قيمة )

( وعند مستوى دلالة 1)Iوهي قيمة أكبر من الحد الأعلى 

%(، عليه ترفض فرضية العدم وتقبل القرضية البديلة 2.5)

بوجود تأثير من قبل عجز الموازنة في السنة السابقة على 

معدل سعر الصرف في السنة الحالية، بمعنى وجود التكامل 

 %(. 2.5ستوى دلالة )المشترك بين  المتغيرين وعند م

( أو ما يعرف بمعامل ECMويبين معامل تصحيح الخطأ )

التكامل المشترك أنه في كل فترة زمنية يتم تكييف أو تعديل 

نسبة معينة من الخلل في عدم التوازن في عجز الموازنة 

 ليقترب من التوازن في العلاقة طويلة الأجل. 

( للعلاقة طويلة الأجل بين معدل سعر الصرف وعجز الموازنة في ECM(: نتائج معامل نموذج تصحيح الخطأ )7الجدول )

 (2019-1990العراق للمدة )

 

( بوجود علاقة تكامل مشترك طويلة ٧توضح نتائج الجدول )

الأجل بين معدل سعر الصرف وعجز الموازنة، أي أن 

هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بينهما، حيــــــث ظهر 

معامـــل التكامــل المشـــترك أو معامل تصحيــــح 

%( 1)الخطـــــــأ بقيمــة سالبــــة ومعنويــــــة عنـــــــد 

( وهو يشير إلى 4.18083-وتقـــدر بقيمتـــــه بــــــــ )

مقدار التغير في معدل سعر الصرف نتيجة انحراف عجز 

الموازنة في الأجل القصير عن قيمته التوازنية في الأجل 

الطويل بمقدار مليون دولار، أي أن معدل سعر الصرف 

الة التوازن الاسمي يحتاج إلى ثلاثة أشهر تقريباً ليعود إلى ح

في الأجل الطويل بعد آثار الصدمات في عجز الموازنة لأن 

14.18083=0.24 year≅3 months . 

 الاختبارات التشخيصية للنموذج: 3-5

إن جميع النتائج السابقة مستندة على النموذج الأساسي 

ARDL(6,6( الجدول .)يعر  نتائج٨ )  الاختبارات

 التشخيصية للنموذج.
 

 ARDL(6,6)(: نتائج الاختبارات التشخيصية للنموذج القياسي 8الجدول )
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( واعتماداً على القيمة الاحتمالية ٨يتضح من الجدول )

%( أن 5والتي كانت أكبر من ) Jarque-Beraلاختبار 

أخطاء )بواقي( النموذج تتبع الطبيعي. كما أن هذه البواقي 

مستقلة بعضها عن البعض الآخر أي أنه غير مترابطة وذلك 

 Breusch-Godfreyاستناداً إلى القيمة الاحتمالية لاختبار 

%(. فضلاً عن ثبات )تجانس( تباين البواقي 5التي أكبر من )

اللذين  Breusch-Pagan-Godfreyى اختباري اعتماداً عل

 %(. 5كانت قيمها الاحتمالية أكبر من )

 اختبار جرانجر للسببية:  3-7

تعتبر السببية منهج تجريبي يعمل على اختبار العلاقات 

الاقتصادية بين المتغيرات، وأن معرفة وجـــود علاقات 

ود تكامل مشــــترك بيــن المتغيـــــرات يشير إلى وجــ

علاقـــــات ســـــببية بينها. وهذه العلاقات إما أن تكون 

( أو تكون في Unidirectionalفــــــي اتجاه واحـــــد )

(، فــــإذا كان أحــــد المتغيرين Bidirectionalاتجاهين )

في فترة سابقة يؤثــــر فـــي المتغير الثاني في القترة 

ول هــو الذي سبب المتغير الحاليـــة فعندئذٍ فإن المتغير الأ

 (.Bhaskara, et al., 2008الثاني والعكس بالعكس )

متعدد المتغيرات للسببية طويلة الأجل بين عجز الموازنة ومعدل سعر الصرف في العراق  Granger(: نتائج اختبار 9الجدول )

 (2019-1990للمدة )

 

يشير الجدول أعلاه إلى وجود علاقة سببية طويلة الأجل 

(، وهذا يعني أنه عند Yt( و ) Xtوباتجاه واحد بين )

%( في الأجل الطويل فإن معدل سعر 1مستوى دلالة )

 الصرف يسبب عجز الموازنة. 

 الاستنتاجات والتوصيات
 الاستنتاجات: -1

معدل سعر الصرف الاسمي وعجز الموازنة إن العلاقة بين 

يمكن تمثيلها بصورة جيدة من خلال نموذج الانحدار الذاتي 

للقجوات المتباطئة الموّزعة، ولهذا النموذج قدرة تقسيرية 

%(، كما أن النموذج يخلو من مشاكل 70كبيرة تجاوزت )

النماذج القياسية الشائعة، فضلاً عن ثبات هيكليته خلال مدة 

 سة.الدرا

يؤثر عجز الموازنة في سبع سنوات سابقة متتالية على معدل 

سعر الصرف في السنة الحالية. فكل زيادة عجز الموازنة 

بمليون دولار في كل سنة من هذه السنوات فإن ذلك يؤدي 

 -% 0.11إلى ارتقاع معدل سعر الصرف ما بين )

 %( في السنة الأخيرة. 0.19

جل بين معدل سعر الصرف هناك علاقة توازنية طويلة الأ

وعجز الموازنة، وكنتيجة لبعض الصدمات في عجز 

الموازنة فإن معدل سعر الصرف سيبتعد قليلاً عن حالته 

التوازنية وأنه سيحتاج إلى ثلاثة أشهر تقريباً ليعود إلى قيمته 

 التوازنية في الأجل الطويل.

 وجود علاقة سببية باتجاه واحد بين متغيري النموذج، حيث

اً في الموازنة في الأجل يسبب معدل سعر الصرف عجز

 الطويل.

 

 :التوصيات -2

عدم اتباع سياسة التمويل بالعجز لتمويل عجز الموازنة  -1

العامة، واللجوء إلى الاقترا  الداخلي بإصدار الأوراق 

المالية الحكومية، أما في حالة عدم كقاية الموارد المحلية، أو 

ضعف الأسواق المالية في توفير الاحتياطات المالية 

على أن  للحكومة، فيمكن اتباع سياسة التمويل التضخمي

يكون منسجما بالتوقيت والكمية المناسبتين بحيث لا يؤدي 

 إلى ارتقاع في المستوى العام للأسعار 

استهداف سعر الصرف بما يتلاءم مع المتغيرات الكلية  -2

 للاقتصاد العراقي.

العمل على تنويع مصادر اإييرادات وتقليص الاعتماد  -3

لموازنة لأنها لا على القرو  الخارجية لتمويل العجز في ا

 تصب في مصلحة البلد، بل تزيد من المديونية الخارجية. 

العمل على تخقيض نسبة الموازنات التشغيلية في  -4

 الموازنة العامة لزيادة النققات الاستثمارية.

 

 المصادر
 اولا: المصادر باللغة العربية:

( , مقدمة في الاقتصاد 2013محمد احمد)  –. الافندي 1

 الامين للنشروالتوزيع – 5ط –الكلي 

(،اثر سعر الصرف على 201 5) -ابو بكر-. البشير2

جامعة –رسالة ماجستير –الاستثمار الاجنبي في السودان 

 السودان للعلوم والتكنلوجيا 

( اثر تغيرات اسعار الصرف  2017امين ) -. رشدي3

مجلة البشائر  –للعملات الاجنبية على القوائم المالية 

 1العدد –فرحات عباس   –ية الاقتصاد

( الصراع القكري والاجتماعي 1992. زكي ــ رمزي  )4

 حول عجز الموازنة العامة _ دار سيناء للنشر ,القاهرة 

( تقيم سياسة  2005) -شيماء رشيد محسن –. العابدي 5

جامعة  –كلية الادارة والاقتصاد  –سعر الصرف في العراق 

 الكوفة

( سياسات سعر  2003) -مصطقى زكريا-. عبدالله6

الصرف واثرها على الاستقرار الاقتصادي في السودان 

 جامعة الخرطوم, معهد الدراسات والبحوث الانمائية. 

( اثر تغيرات سعر الصرف 2006. عثمان ــ مصطقى )7

 على مصادر تمويل عجز الموازنة العامة
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ياس وتحليل محددات ق -2018 -اسعد ممدوح  -. عطا الله 8

اسعار الصرف في العراق في السوق الموازي للمدة 

 جامعة الانبار . -( كلية الادارة والاقتصاد 2004-2015)

( , اقتصاديات المالية العامة 1992. العناني ــ حمدي )9

 ونظام السوق _ الجزء الاول , الدار المصرية اللبنانية 
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