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Conclusions:

Abstract:

This study aimed to measure the impact of fair value indicators (net
realizable selling value, asset replacement cost, net future cash flows) on
investment efficiency as measured by the market value per-share to
earnings per share model and the deviation from the expected investment
model. The study followed a descriptive analytical approach to interpret
the relationship between its variables. The study population consisted of
extractive and mining industry companies listed on the Amman Stock
Exchange for the fiscal years (2019-2023), totaling (7) companies. To
analyze the data and test the hypotheses, the following statistical methods
were used: (descriptive statistics, test for stationarity in time series,
Durbin-Watson test, Hausman test, multiple linear regression, simple
linear regression), relying on the statistical software (EViews).

The study concluded that there is a positive impact of fair value
indicators (net realizable selling value, net future cash flows) on
investment efficiency as measured by the market value per-share to
earnings per share model, while they had a negative impact on investment
efficiency as measured by the deviation from the expected investment
model. Additionally, the study found that the asset replacement cost has a
positive impact on investment efficiency as measured by the deviation
from the expected investment model, and a negative impact on investment
efficiency as measured by the market value per-share to earnings per
share model.

Based on the results of this study, the researchers concluded with
several recommendations, the most important of which were: the
necessity for extractive and mining industry companies listed on the
Amman Stock Exchange to expand their disclosure of financial
information related to fair value indicators with clarity and transparency
to attract investors and gain their trust.

Keywords: Fair value indicators, investment efficiency, extractive and
mining industry companies, Amman stock exchange.

The main results of this study are:

1. There is a statistically significant positive impact of the net realizable selling value indicator on
investment efficiency, as measured by the market value per share to earnings per share model, in
extractive and mining industry companies listed on the Amman Stock Exchange. However, the
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study found a statistically significant negative impact of the net realizable selling value indicator
on investment efficiency, as measured by the deviation from the expected investment model, in
extractive and mining industry companies listed on the Amman Stock Exchange.

There is a statistically significant negative impact of the asset replacement cost indicator on
investment efficiency, as measured by the market value per share to earnings per share model, in
extractive and mining industry companies listed on the Amman Stock Exchange. Additionally, the
study concluded that there is a statistically significant positive impact of the asset replacement cost
indicator on investment efficiency, as measured by the deviation from the expected investment
model, in extractive and mining industry companies listed on the Amman Stock Exchange.

There is a statistically significant positive impact of the net future cash flows indicator on
investment efficiency in extractive and mining industry companies listed on the Amman Stock
Exchange, as measured by the market value per share to earnings per share model. Additionally,
the study revealed a statistically significant negative impact of the net future cash flows indicator
on investment efficiency in extractive and mining industry companies listed on the Amman Stock
Exchange, as measured by the deviation from the expected investment model.

70


https://portal.issn.org/resource/ISSN/2709-4251
https://portal.issn.org/resource/ISSN/2708-8790
https://doi.org/10.56967/ejfb2025538

;/ = JlesYly Jlol Ealp." dxs

Ay 86 - 69 CWlxasall ¢(03) sl ¢ walud! Wexall <2025
Ltusetl] g L ATy cile ial) LS pit LLlnT duaf o 2 jlatival) 5pldS 6 Alstel) Ll & pipa 3 pulid

dw{dJ‘yéﬁ@Juﬂ

3&9&:&@\‘ )M.\um(ujs‘ 1m@hm\
LJ).\SLA ?Ss oL cejlﬂ\) AJ\A\)_” AJLALA caJD)J L\H\ s_al.m\‘)ﬂ\ 4..\5 cd.a‘yu“_g WLAA\ ?.mﬁl 2
UJJY\ ch))ﬂ c;\ﬂ))s‘ dzala ed\_u\.ﬁ‘_“ (’}"JU ALaidy) 4..\&5 P ETREA| (—us

012024020158@gsm.msu.edu.my , 012024020274(@gms.msu.edu.my , aobeid@zu.edu.jo

soaldioall

L) dag@ll ila) Alal) dagdll <) yiine S Ll Aul ol s2a Cidngiul

séant) Cila glea
13-10— 2024 sl 2300 5 )5 @

BeliS 8 (Apliived) Do) clixd) dla (daal) Jladiel 4S5 (gaaill AL
O A il Latl) dea o) argiall Al all cn) 5 ¢ sial) ) e

26—10—2024 ;=B Jlu )l 0l @
28-10-2024 : &l Jof )05 @
25-08—2025 : sl z )l @

Al g daal A0 Gleliall ClS )i e Al all addiae STy el patia
(7) Wwaxe Uiy (2023-2019) Al il lae da )5 (A da )
Apban ) el aladial 23 Claa,dll sl s clibad) Jidas 45 (S s
Gl DL a3l Judldl &) il ) (Al slanll) AUl
(L:\m..d\ gkﬂ\ Slaniy) caaxial) Gk;l\ Dl lawsa HUAA) ¢ gl
(EViews) GSbaa¥) il e alaie Yh
Lol Lila) Aalall dagdll @ piisal o) i asas (M) Al Class
e L) 3.lS A (Al dpaml) laanl) s ¢3aaill ALGY dayl)
&@L&J;\L@JL}SU&;& ?@...J\ m&\é\@@ﬂ\@\caﬂ
:Lm‘).lj\ g\LA)S LS ‘é}ld\ )LA._\.L»Y\ oe A_q\);.ﬁ“ CJ}A.U dulea JLAS:\MY\ 3elaS
CJ}A.L’ Mt&A Jbu.wY\ n;lss ‘; d.na‘}“ d\J.\.\.u\ MSSJ J.u}d ‘;I\A.!‘ J.i\ Jﬁj ‘_A\

1wl pall ilgall”
012024020158@gsm.msu.edu.my

Gasa padse Jaadl 1

39940 Giaall G S gLiall

eaal I Cilia @l (e aaall ) ) sialll ald Ju) jal) s3a C_a\_u Se il
Oles am‘)y‘fh_)ﬂud‘ @ﬂ\}h\w‘y‘ Gleliall Q\Sﬁe\fﬁi_)J_}a.'a
Loal dalad) Al & ydisen Adlaiall Adlall Cilasleall (o Lealiad) < c..njﬂl_;
A S g (g paiunall Qaa] A8k 5 - gaia s
cleliall S 5 o leiind) 5l GAlalall Gl i jige sAzalifall culalsl)
Olee Aa ) or Aol g doal A0WY)
dadial)

Cleall Ji e Ledde Goslai 1 cilla sacal) Aot Ll jlaiin) 8 4da sale <Y sat |94 5o Auin Y1) duelicall IS AN Cuagd
o leall o3 Gllas G (TIASB) & sl dpladl ulas (ulaes (FASB) Alall Apulad) sl (adae o dpadasl
Jane 538 axe G @l g Alall 48 sl Aally Lealal 33l 5 Led guad Aol colainll il dal) jedad o )l apas ClS il
Dis (2021 s Gl s 3 ) 4y praad) el (8 38 Al M) ja gl (e 38805 ) ga s e Gy HUall A4IKH)
b Aes e paad 28T oA edpiy ) AGIKE JRae g A3 aally (g peliinnall Allad g 383 ST dguulas e glae Alalall dagl) Jiae
e b dgllall Glalai®Y) Wagdi (Al dxgpudl Gl padll 1555 (Altawalbeh, 2020) 4omadl cbldill iy oyl
Go el 138 5 Cus (Shaban et al., 2020) Aalall Ladll o aainy s Gadae Lagd SN adind ¢ 55l
gl 8 A gy g il <l )8 3AS) daliadll laual s oo saiisall o Jgsy Las bl sl 8 Z8lasl) 5 deeSlal)
.(Dalwadi, 2023) daltall jhlaall 3 )la) 5w e IS 801 3 508 (e Cpungy g Cuuliall
) Bl 35 Mansd 1SSl Alamy (5551 adalis ;Y 15k cale 4 5y oolia®) Laliall _ulul1 adlall jlaiiny) Jiay
) Al apdaes 8 A sl atpealy Jaay @A) eliall gladll elly 6 Loy cculeUadll Calise 3 il gl sla®D dpalusy)
Baa Laiin) seliS il GlIA (LYl Jal sad Apaliiy) aa) 33 55 Jandl (s 318 e 43508 5 cgabai¥) Lalill Lgduy

71


mailto:012024020158@gsm.msu.edu.my.
mailto:012024020274@gms.msu.edu.my
mailto:aobeid@zu.edu.jo
mailto:012024020158@gsm.msu.edu.my.
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.ar
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.ar

;/ 4 JlesYly Jlol 5.5\3)." dxs
,'\_:\:J: 86 - 69 Wixiyall ¢(03) duad! ¢ wolud! Jxall <2025

Sarnall) Jaa¥) sl il xd ) g ALl LplaBY) dpasill 3y el ¢ oo liall ¢ Uil Lol ) e 5 ccleUaill (o 3aell 132 e
(2020 <5 sl

u\ cc.})l\ é:\ﬁaﬂcmh ua)& alass) GJ\ Ls"""‘"(_s"“ Aal\ g_al.SfJ\ Gﬁeuﬂ\}}uﬂmu\ LL:).» JLA.\MY\ 3elaS axt
U}S:a Laie d\.xﬂ )LA.\.NY\ )L_uc\ uSA:i} L@..\.A.\ﬁ cJL...\J} g_a\SJ.uJ\ ;\J\ U.'-“““;" ‘55 L.._\J)M \)}J g_ud:a d\.xs]\ Lﬁ)\.a.u.m‘}” J}LJ\
‘ (Hu et al., 2022) saall o ST g 52l (NPV) Aol Ll ila

ilia (Jua) Jlasind 4S5 gaaill AL el Aadll 8la) Aoel) dail) o e il a5l Al jall 238 el 38 3¢
G siall Glae dua 5 8 Al Al 5 Al ja0uY) cleliall Sy 3 L) selS e (Al 4l el
.(2023-2019) 4l

LaS Letaca i s Ledlaal s Letuanl 5 Al all A0S (m paisy J5Y) andill (o B8 Lo 1 U gaill e &l jal) apdasi o3 8
38 aasy celld ) Adlia) L3l yirie (s A8Dall a5y s Al all Cilpia jb (uSiny () ain il 3 51 Wl ¢ 3l 138 (in yay
sty Al pal) (g st N Al a8 G siald) adde aaie) (Al el Jisall sl g Al pall die 5 aine 5
el il (L 8 il el k) Caladl G andll J gl 5 dilad) il jall Aaal ey g kil Uyl U )
Cla el aal g Al ol laie il 5l 5 gaad) aal e ¢ gl Tl J) jall (ualald) andl) 238 5 oLl 55 Al jall il
il (8 ladadss (S Al Adia])
Dl AEe

33l s il aiioal) g_,uagz.,.\,;;u}m DA (e L) 3 3a3 e m):uds;;;@;w Gl cile Sa S
i<y U.IM\ MJJ‘}“ M}Sﬂ\ 5 «2019 e\.c i oy e Y RIS ‘_g _).uu _)AJA.\S \A&j} sﬂ\.\;jal\ Gl Ly (383
23l G painndl bl Jladll iy 4;}.\!\ 38 AlaB¥) e o pdall 39100 A Jaal Dy 3 Ui 5 agdl el 8 aos 5ill
e dua )5 (B A gl pgual) Chual )iy L o 2ad cagad) 13 A5 eagS ) s Ay i el e J geanl)
o b ¢ Jaal) sl milll aydast s e LSl anl Gaday 380 o) 501 591 138 (uSay G dgiad Jl gl (a 55 50 dase e
‘ ; {(Alharasise et al., 2024) delall lelelld sl

e o Adlide Ayl ) <l 8 yie AS AN glal i die o) g doe gain ge G Hlia o) a Y Allad 5 Ay 3ol Alalall dal) (RS
Ltiasty el Y5 J gl i 6 Alalall dall) gt aladin) aaloy LS ¢ oelicall g Uil (i b Joad dlilae IS i 45 i
M 3 G patisall 2ol o 52 138 5 clgperiinad Sl Lganis 1 ALl bl Adlacan s A8 (e e Lae cAgial)
(Elfaki & Hammad, 2015) 43 i ga y 2885 dpaulae Ol slaa ) 250035 5 jitee 4y jlalinl &) ) 3

G lgraddine (e Ny Aigall Tonlaall Gilabaia e sala CERY LY 8 Al Leliall IS 3l ja ja
el 055 38 Cum el Y1 5 J gea DU ANA A8 gusd) Al b il Jagy (2 Ay U] RS g aladiind 8 W ) yaiad
) 5 (3 gud) LS Ble) pa ) el 138 iy el o Sliad Uy ) sl Leiedl S S5 5 e Jsadl ALl
625 Laa caduzaill <l 3l e W) (e 320 Y da L) Al Jane Gl celly ) ddla) el 3V 5 J seal) a8 dldiall
G g5 8 41 a5 pedimil g AabaBBY) Cag ok Jla 8 AbEal) Lads 4 le Jeadl gie §30Y) o Sl dadl) Julis
A lainl) ) el eliS e Ul i Les ¢3Sl L) jua gl) e 4883 58 3 ) am i

A a5 A8 pud) Lgiad o Al el il ) A lall AdlKl) fawe e Slaie V) 8 dpcluall il il ) jaiul g3 38
Bl il jleiuy Aaleiall [l sl 3 8 slaie Y 13 camdy o S el ) Al L) Lol

Al 5 cani A a8 55 ellia Gl Y1 L) 8aliS gl il Al el jall e dedl 3 5a s e a2l

L e glae daa s 8 Al el 5 Al Al cleluall GlS a0 4 laiin¥) 5ol g Aalall Lol & yiise S
A5 ¢ gaall AL Dl Aagl) ilia) Aaladl dail) il ydise S s La s JU Jgladll 3 ) b Al ol UG of J sl usm
e ilall ) agudl 48 sl A.mn) A Clad saiVL Alie Hlalinl) 3elS 8 (Al 40 clibxd) dla (Jua¥) Jlasi
fole Lay o Lﬁ da el Anaadll g sl A5y Aleliall il Hal (QA}\A\ DLyl e cal Y ‘e@-u“

el Aaal 5 ) s ) Adlad) A 5ol e 3 e 8l Y Ll (e e gene el 138 e iy
aendl o wilall ) agdl A8 sl Al 3 gaty dulia jlaTiuY) 3ol 8 gEaill AL ) dadll o yb3e Sl e

Solae Ly o8 Aol dunasdll 5 dual A0 cilelicall il Ll
S, agad) o dlad)l ) agad] A8 sl Aol 23sehy Audie Lty 3L 3 Jua¥) Jlaiu) A Hi5e S L e

Soles A 5 8 Aa el Agiaadll  dal HA3LY) el
aedl Ao lall ) agdl A8 gl Aol 23 sy Aulie L) 3elS b dliiia) il cliiall dla jdse Tl e

Solae Ly o8 Aol Aol 5 dual A0 cilelicall il Ll
S 58 qdgiall Jleia¥) e GilaiY) b sely dudie HLatiaY) 3eUS b iaill AL Al dedl) Lila i3 ST L e

Soles A5 8 Aa el Agaadll  dal HA0LY) el
Cleliall ClS il adgial Jliinl) oo Gl adV) 23 seh dulie Hlaiinl) 3US 8 dal) Jlagul 25 j850 5T L e

Solee dua 5 8 Aaaall Ayiaedll 5 dal HATLY)

72



A JleeYly JLodd B3I Ao

\‘:\J 86 - 69 Wixiyall ¢(03) duad! ¢ wolud! Jxall <2025

a_\LS)an c—’l}\*\h ‘)LA:\LY\ oe u\‘)a.\\ﬂ CJ}A—U laa JLA.\MY\ IS uﬁ MLM\ 4..135.\]\ ilaaadl) uﬁha ).a.u}A ).1\ |9
ULAL Aaa ) g 654;).).«]\ 4..:.:.:_\:;.\3\} 4.\;\);4“‘2“ Sleliall
,M\J-\S\ ‘\..-,LAM

A Gl sl Al all el Gl
o A el Alanall 28 o L )a Gy 5L Cladl 35S 4 ke daalise dlal) A all Capad 4y a1 Asaal)
mw Lail) Al daal o Al Hall 2S5 LS aclual) o2a Leal) (3ot ol ) < sl s g cAia] g A jall i€l
g ) AdS) oS o) ) ) el 5 Ciracall Lol Aallre 8 W )0 o o guall Dol Ll dine aaly cay pill MA e
Jon Alivaall Gysadl (e 2 el ALl GuanlSY1 s Gfiabll Gulal 138 dujall o3 Jiah O @ giall (ay oo jslad (ga
GAY) e licall cileUasll 8 laiiud) 8o S a8 Aaladl dadll ol ge dscal
& Al Aaedlly A HA5Y) cleliall IS 8 @l A du g sela of ¢ sialdl Jaly sdslead) dpaad)
Al Al A la elliad Al Cile 5 pdall b L) caind (B sk (e agdlS Al 48 gl Al Gauad d (las daa ) 5
Aas b dgualaal) Gl sleall cadiivee s Gamalaall Ll all o2 gl aadd o) a5 LS ddle Hhlie (e dle o5 L
O Ul lend) G al) dpaal aoiiy cdibinal) dyllall g dpapdaiill Cilgad) ) ALYl dled s 5liS ST 4 jlaind <) 8
Al Al Jalae ol e amy A Alall @l Jane cp Aad) Al Loy 5 Cn g S G puaiall dpaa
Gl Gllate a3 ) lafina¥) 30 5 0 pliall 5 galad) o 8l DA sl Zlaad)l s (uldll A dexiiivall 5 jualaall
Ll yAiuY) cleliall S yd @l )5 dale ddeay Zaal )l Lalaidy) Caglall Jh 8 deliall @l il @ i) alaeal
A Y) ASlad) 34 ldiay) cleladl) aal e dppaedll s dual A5uY) Cleluall gl sy duald Aoy 4yl g
A YL 5 AY) Leliall cilelaill o s e (50 plhadl) 138 JLaal o gialll 5 ju s caadlel)
ol el i Gk e (A, SlaBY) aexi ) Lula) S aal e Al 5 dual AtuY) cileluall gl ey
& (GDB) (leay) laall il 324 30 g Ual) 138 aales as cdlthad) e eliadll o ddadl) dlalall 5 58l Jaaliy cdpuiad)
.(Jaber et al., 2022) alall (i (& (%24) iy Aldasl) Y 2x0 (28355 <2020 ale JIA (%24.5) Aoy g2V
allall (5 sisn o lins gil) (g alsial ST Guald Y1 elliad g a5l 3.7 sy VL i sdll sl a5,
(2024 i )Y i i) aalia A8 )
Laiiall Glald) <l g 55 08 8 el 1550 g5 S Ao luall cileUail) a8l (e dgpaedl) 5 Al )2y cleliall gl ey
Ll Gy b ol oalaBY) gaill 31508 17 50 g Uadl 138 candy LeS DS 5 L1yl 5 2S5 5eY) sasiall <Y ) e
Ode pual B oal S all &_I\A.ujsj\ G¥e pual A ol glaly G bl 5S4l oY) Jias Cua daeliall
.(Yusop et al., 2021) 5!
;L..\J.\.\\ il

La)AiuY) cleluall IS il HLaiiul) 3elS 8 Aalad) Aol @l ydine S Gl ) dpulad ddiay ol 28 oaus

3

A Ao dl) ol ) (B JOA e elld s e dua ) 51 8 A ) Dl

aeall e el L) agedl 48 ol Al 3 pais e JLain¥) 5eli€ 3 3inill AL Ll Aalll Sla jEige i s
e g1 b A el Apianill g Aal HA5Y e liall ¢S

S5l agual) o dilall ) gl 28 guad) Aail) 3 pais e JLaEY) 36 US 8 JeaY) Jlagiod RS Ji5e i LS
has a5 A Al Anill 5 aalAiuY) clelical

N....S\ J.al.d\ ‘;\ ?Q_uﬂ 4.\5}.»3\ ‘LA.\SM C:_yu.\ Aulda ‘)LAJJMY\ 3elaS ‘_g MLS.\MA” 4.135.\1\ Colaaatl) ‘_gl.a.a _).uj,a _).\\ _)Lu;\
Olee da ) e (A Aa aall el g dad At Gleliall ¢ils yil

S ) @ siall LY el jai) rhsats Aulia JLEGY) 3eUS 8 siaill ALY Ll Aaill Sl b5 i Gy
s a0 8 Aa i) Al 5 Al A5y e lual)

S i B il Leiia¥) e Cai) zise dulie HLEaY) 3l 8 Jea) Dol A6 85 i e Gl
s a8 Aa i) Al 5 Al A5y e lal)

IS 5l 8 giall i) e AV b sahy Aulia Jlaiin¥) 5eUS 8 Al il cliall ila jdse S s
s a0 8 Aa i) Al 5 Al A5 e lial)
) oAl i B

(A A s il AL o3 e yall A i ) A g plaall Y 3l e A

A

2

.6

4

Lngd) Aail) Lilia) Alalell daill Ol jdsal (00 < 0.05) AV (5 sine 2ic Adlian) AV 53 Sl aa g0 Y THO A ) 4pia jil
A8 sl Aall) 2000 Cilad iVl Auslie Hlaiinl) LS 8 (Aalifiunall Aol il s (Jaa¥) Jlaind 285 ¢ aal] A1)
fm ) A Al Al 5 Agad jaiuy) cleliall @l (adsidl Jliiu¥) oo Gl ad¥) agad) o ailall ) agdl
S

.U

Al e il il il Leia g i

73



;/ 4 JlesYly Jlol 5.5\3)." dxs
\‘:\J 86 - 69 Wixiyall ¢(03) duad! ¢ wolud! Jxall <2025

AL Aanl) Aaill) e 5854l (00 < 0.05) WY (5 g vie dibian) AV 53 i1 2a 0 Y iHOp A5V e Al A BY o
el 5 a0 Clelial) S5 sl e dilall ) agaall 48 gual) Aal) 23 gy Fuslie L) 3elS 8 gaaill
Olas dua ) 51 (b A 2l

& ) Jlaind 4685 Hasal (00 < 0.05) AVl (5 sive 2ie dlean) AV 53 il ax 0 Y i HO, 4500 e 8N A ill o
& A ad) Al 5 dal Jaiy) cileliall S a0 agadl e 3ilal) ) agedd 48 gual) el 3 gy Al Lain¥) 56liS
s a5

Apsiil) Bl s 854l (@ < 0.05) AYall (s sis die dplan) AVs 53 5 an 0 Y (HO3 AU e AN Apa i) o
Ll 5 Al i) cleliall S il aeudl e ailall L)) agaall 48 ol Al 23 oty Auslia HlaTin¥) 368 Al
Olas dua ) 51 (A 2l

AL Dyl Al ilo 53500 (00 < 0.05) AV (s stose sie diban] A3 5 i an sy ¥ 1 HO4 ad ) ds i) Ll o
Aa el Anaadl) g sl Aty Aleliall Cls il C_Su.ms\ Ol e cal ) CJ}A—U Aulie HlaBiwy) seleS &;A Gsaaill
Ohes a5 G

& Jra¥) Jlaid 4S5 8541 (00 < 0.05) WY (5 giona vie Ailian] AV 53 i 2a 00 Y 1 HOs Aaldd) e il A 2Y o
La s A Al Al g Al A5y Cileliall S Al o8 siall i) e il ai¥) 23 sl dulie HlaiiuY) 5.1
Qe

Aol axd) e 5534l (0 < 0.05) AV (5 sise vie Aiboan) A2 5 i an 50 ¥ 1 HO6 Aewdlad) Lo il Luia i) o
Al 5 daal ALY Gleliall SIS HA] a8 gl L] e Galopai¥l Zigal dulie jlaiiunY) 3ol 8 Al
Jles daa )5 (B Aa )l

sl ) gigadl 5

o YL (Alalad) Aadll) Jiiad) paiall i il daseat S @A aaall Aol lalade N U JSaN
3eli€) alil) yuriall 8 (Aliianal) Agaill 8T dla cJaa) Jlagiosd 4415 ¢ gaaill AL D) Aadll dla) A0 ) 5 sl
(i) i) e Gl i) cagaal) e dilall 1) peaall A8 o) Aall) 000 il sl Ada) g 4l o3 (1) (liinsy)

(N atalhy (Jileuall uitially
| Slaliuy) Selis | [ L SE |
HO)
| tai.a...ﬂa._éy.aﬂ -L:._ﬁﬂ E:"J"-; 1 FENEA] Eﬁaﬂ ;’:.45551 -;"é"'“"

(HO1- HO3)

gl u"" Ailedl dn;_,_u

O Al A1

S fe i el g pal
gl 4

(HO4- HOG)

Aoaial) SBSAEY Bl
- =—¢ 31

.

Al A ol Jakadia (1) ad JSi)
Al A9 ¥l A g Jinall iall diaal A2Lua (A (2021 el al) Al 13 ) Sl (i) 28] (a2 jkeaal
LN el Sy A8 lua (2022

sl ) L g paina .6
2019V gl e (e Ay 59 (& an Al Ayl g don) iy e linall S 8 aaen (g0 Al all aine ¢ 5S
bl debial ok 1 )l siall) Aelival 4 ) coa s IS5 (7) Waxe dUl5 2023V 12131 &b () & i s
Ll (2024 «lec dun ) 5) (Aladdl Cuiansd 5 2 saal¥) cilelial dgida gl ¢ 0 ;Y1 das g jadl (uli sl a1 Gl gl aalic
-2019) (e siaal) 3 y6ll lae dia ) g (A A aal) Amaail) g sl HA0Y) Gleliall GIS H8 aes e clail) 4 Hall de
(35) bl sae Jlea) gy oS il o3gd 3 siad) ALl bl e alaie W) 23 LS il ) aaine 288 Jias 6l (2023

daalia
s ) qglad 7

ALl bl Aallae o5 Cam ¢l 5o LS 8 Alalall Aadll Ol pise i (uld 3 sl i o)) giall Al al) e
A Al Gl e ae 3850 Ly lee da s b A el Aaell ) dpal 00V Gleliall S ) dalall 4 sl
(EViews) Huasyl Jilaill mali 8 Lanlial) dalian¥) 3kl 5 callul) aladiul A (e @lld 5 6 i) Gaedd) <l il
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A ) oAl e dilide 5 AT @A 1 ) (s sl
S ) Jsasl) Sans Y (ssind) (B Lealasial
e e ) e
& el g B igie e A U (5 gl
) Adazall Gl s

23 Al-Ba'aj & Al-Zubaidi (2018) &l U
G JaIaal Jeadl e el e ey 3 (350l Ji
) Al Al Gl b Lgalaiinad (S

ey Y Al Aedll Jase of Palea (2014) s

(oandl iy LS dag ul dak Jaad Walie S
IS il wds e Aldlall dedll Jiae oY elly
2Ry (pn A dhal B LY e ade Jseanll
Cilaglae apaly (p paiiosall Claliial Ll a3 i
dade Sase dolag @l aas lalin) 1aa Sy (3lat
Alias il glaa 2y Aalal) daill Jane ol 4y ) 4all)
U grnd) OSSR gy 4S8 Jpaal A (o A fign g
Alie V) Coall (e 138 ey dllall (5l gud) 5l aae
ot Gl jadl amy Gl JSS Alalad) Al Jase e
dade Gse ST (e (3 sY) B0l ane Al e aalil)
b5 (Skoda & Bilka, 2012) & s Aslall Zadll
ol LeiSay IS, Sl ol Tang (2019) S5 4l
Lo Lgdlaal ae il ) Jadll Hlasy Jlaall ia g
oo ALY DA e Alell dagll  dpag Ul AR
ol 58 Jsna¥) da a8 (ge il Ja 1 Ul Jladl)
Slo LY Al 8 LEUlSa) s o Jal) 5 juad ol i)
?d;a}l:d\ sl

2oL Aalad) Aadl) o o siald) gy el e Ganls
By Ll b e slae) Je eliall Gl LAl Gl la)
o ALl el i) g J gaal anii A (e Sl g cdilad
Al A8 o) dal) Gl
(IE) Jaiu) ol il

ol csaill At Sl IS aall aal aal laiuY) axy
LBy G siwal e d.:u.u;&‘;c\.u.aﬂ G sl e
oS JS LY aalay Sus (Ren, 2016) JSS
3ol s Al Clgiue el (gbaB¥) saill uas
Uleall bt 5 Jaall (a b 58 ok oo Jul il
B ol 6<EN 5 jleadl g AWKY Ay HlaY) Al Glsial o
LS (Ismail, 2020) dusliall Lpalasill 50Ul 5 4 glladl)
SO Clsiee Ga QD sl LYY o
.(Shagerdi et al., 2020) La®Y)

b Gull 1aaie dilall HLaiiuY) @l )8 e
Lesaaloe 558 aalaat V) awdt i) AalaiBY) Cilas sl
Gl Gl 4 il ey e Llaall
.(Cherkasova & Kuzmin, 2018)
o Ll 15 50 Alladl) 4y jlaiiad) <l )l ¢
Aail) Ly a3y AplaBY) Cilas gl Agmy ) (s
sl Aol ainly laelsy o Llally dialdil
Al el andl ALy (Tahat et al., 2022) Jishll
.(Soliman, 2020) Jiiuy) 5eUS xllaraa aladiuly

5 Cua

Clal Al dagl jag B Y 1 AU audl)
a3l
Bl sy
(FV) Aalad) Lagl) oY i

Aua Ul AaKal) fase e saaieal) doalil) dudadll o
Adsiadl g syl claldayl Al e 3y0ld e
GlSLEN el i ) AlaYU cpeaabaadly o el
.(Guo & Zhang, 2021) el

Y| I BYEQN R TP R EECH T PN PONEIVIN|
Ao el 5 Aol Al Jane alasinly Ll 3l 5 Ll s
J saY dae Dl dasdl) Jiia (e iy ) 483 Jase jae
Al 5 el Aualiall dagdall Jh (8 a5 S,
S, a8 (Skoda & Bilka, 2012) 4llall 44 5
Gllal) 48 5ol Al Aalall el Janal 18 g L] gl daid
Ay A )l) RGN Janal B L gl dad a5 s
dsayl o2 o Jpanll daw 8 L@ ) cilial)
.(Egbon Aghaleleghian & Oziegbe, 2022)

Lagill (IASB) &dsall ddaall Salae Gulae Coja)
Gl hal g i) J5)a alDA (e Sy A ey Akl
{(IASB, 2008) 4. s Alalra 3 4S yide

s Al Sl el Al dedl)l ) L
Leilal il Jaiy dsmd 5l Ledgual qu (e 0la) 48480
.(Adegboyegun et al., 2020)

i oty «V¥law B b Alalall Aegl) axaild
A% (A gud) A 5El dad o el JNT s ¢ sal)
STV PRRPR DN (Y K] RV - S U DV CaN J J |
(oibal) Apuladly Al Clesbeall e gl Gailadll
& Opeadiial aeliy Al degll Gakd o) (2024
A geally deedll Caati Glags Je Jganl)
Al Gl gladll 2235 (Ibidunni & Okere, 2019)
@MJAM@A\}%}MBJ&Q\J UJSSLAA.M: daeDha
el Lavie 4858 5a (585 Laay ey jLatinsl) 1 iaa
el eladl 090 38,80 W alaBY) pa gl Gaay
Al ISyl &l Hla) w220l LS (2024 ¢ pai g dpius)
Gl Jland 33 paiuall @ il sl aay A& A
uliall CBgll 3 A Al kel aY) 3adl
Obxe 2a (Wisdom et al., 2022; Chea, 2011)
Louladll ulee (alas e aliall (157) @b dsuladl)
(b s Aalall Aadl) Luld sl sail sl (FASB) 43 V)
Al Jases (Al dadll) Jaall Jane (sl Jae
Jbae Gaiays (Rahma et al., 2022 ¢2021¢a) 1))
lgeaiind Al cdlaaall (13) &8, Jsall Judl g3y
oAy «lgine GO ) Aslall Aadll a4 Sl
(2019 ¢Sl
el Jew 01 A ghaial) L) M 1Y) (s siall
) Al Gl s
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Seas N i A e sheal clia) L) daliad)) cilaal
" L Ll i (st S5

Q) 3eliS (5 siua o iz B aalie e dllia
Loyl sl all eamll Al NS Al e
(Bimo et al., 2022) (saulaall Laiaill (5 i y 5231 3l
O cllamall (385 e L8 (pn ANl g sl Apenl i
Cndf ) ANl IS Cundll Ll (Il el
Ly (Abbas et al., 2018) QIS A Ly seles
Ol Gl siie Gaiad e jall L;As.d\ Sl sy
=8 e S (Kantudu & Umar, 2021) (sl
il Cilaaaall ?A\ aaf 2a3 530 3)) A layl syl of (2()22)
U.'-‘):’“"“ u\j JJ} “_115);»3\ (53 )\.A.uuY\ 3eleS (:JG ).:).\
GaBY) aa l agdl AESH oY) 5,0l G Slay (Al
saill o)) s ST (g gSom ASHEN G slal, Ll
S, dad o U] (el lae LY (ad
O (2017) Slasd s 10T ) e s ) Leilal 5
U:NAS‘_A:: ).\.\S)ﬁbd.bj)id\ w\aﬂ\ﬁ;ﬂ\ (5 _§iua
ol il i3 Y Gan b el Leiial) byl 5l 3eliS
gl )l 3l e Ja g il e

S aggie Of Oald) miiag (B e bl
Al Baad o GlS AN 350 o San laiinY)
Baa Cile g e 4 Sl (e dcaddie laldia g dadi je
DY) 36liS ade s Ll din g Alla da ila L@

Aobadall g Al seledll IS AN @B e )y
dbw(ﬁuk@auhubj)m‘;Jw)J MJ)J\
‘_go\.\s\&»ﬂ\ (5 gl u.a\A;.\\ 4.\1:: O iy \JA} cA.JL.u 4.\]\;
e glaall L;\x: Jaids Gﬂ\ Glaleayl e CLASY\
0l n‘))ka UAS.\ Lia LY “_’15).“5\ oA@J MJLA.\.\M\Y\
A

lad Al Lgiaadind Al cilad sl e aaall cllia
ST U J gl sy s ¢ L) 36l s b ALl
(e sud el sl s

s:US i< Biddle et al., (2009) Y 1aiu)
Cle g pial 4 leiiaYl el )A\ o Ll e Ly
pe Jb A (NPV) danse Alls dag ila dllics i)
Gl o Ll EAY) Jie Geudl 4 ClSIKEA) ga g
@l e Ao dioay JLEiaY) 36l o gede (3lhayy "AUS )
Aaliiaall dpaiill clall 5ol ) Jass (3 o2 &5y @ 5 ke
AN of Jh (S 1Y (Yu et al., 2020) 48l
Gll) L) aan (5 gty Ladie 3l au 4y L)
A (2018 ¢Jaad) Al dd 8 Jadaall i) aas aa
s simsal) 585 AT o seher 4l Loy L) 36U o seha
S a ) il e}@.é.d\ K ‘5.‘435..3_5 ¢ Olatin N Cusliall
e Al daiidl gglud ga Lduy) b
) I sl unall (g 4 elgd Ailetl AT o 5300
s adle L“gjln.\:\ Lo 1y o laiindl Culiall (5 gl
(2023 ¢0s AT o) Jaiin) 3ol axe A1Kha

s"_l\)\d) aal Ladic )LASL»Y\ 3eleS pac aA<ia )@.LS
Gl Jisadll  las e Jaaall 80l
& (2024 05 AT wall) L A U A il
Jlai pe o pal L O (2024) al) G O
O i (AEAT jlalaie s AuSlae il L)) (e e ladll
3liS ane AlSEe Gigaa 8 el ) Clawadl aal
ki)

3liS axe e el (S Gaw Lo lo Lauls
Ala s (JiaY) L) (s o GG i)
)Laﬁu‘}“ ‘f L\Jﬁ‘}“ Lo g Jw.uy‘ 3oL ea:d CRe ¢
2al) Cua (Gaio et al., 2023) iyl A il
el il e s el i S )l oUs Lo jial Leiu¥l
4 el Hlainy) 8 el Wl dulle Alls A Jila
w@uwg\amjﬁdmwagﬂ\edem
((Siregar & Nuryanah, 2019) CEEGPR N

L\JBY\@MJSW\}“M}&@MM\ o
G oaill iy B Ll Ge el Wl lainYl
.(Liu, 2018) Jeiiny!

¢! Elberry & Hussainey (2020) < JS s
el Lgiran o Llaall adlay lali 88 S Al @l ) (s

haall ES | gadll
Galindo et al., 2007 el ailad) ) i) e ailad) g gad
McNichols and Stubben, 2008 oaildl) L) 7l gad
Biddle et al., 2009 i ad gial) g giwal) (o il adY) i gal
Chen et al., 2011 Sl ) B Aad gial) gail) e B A A Lafiialy i) ] gad
Gottwald, 2012 aged) Ao dilad) ) gl Boud) pod) g dgal

(2022 Ao AN g Al 2017 o 3N o) M) AL G gialidl das) Ga 1 jdaall

3 e L cidh Cun €LY 3lS,  wdladll
0,3 Al 8 QB Jases e Fgaldl) Jsal) 3 il
Alkhafaji et al., 4w 35 (2018) Juadll 4y cllia
(2022 cle) 3305 ma¥all) 4l L AELaYL (2020)
Sle @S Al clul ) (any dllia 3y jead) Al

A8 L) bl yalf Ana) ya
SNkl pal alaes e @351 e
(e BYlaall 3 yidl) ‘fu‘)té-!\(a-\‘;\“} ¢ LYl B;use}@.q
B Ge aS alaial dllia o)) o dalll aa 5 (2024 -2015)
Leadl) Al Lo UGN Jsbaall e eyl sl
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iyl 1 a5 Ay el Ay sal) B A ) S LN (o
el Gl S ol ) (2023) s ATs dena A o
AlHal 4 k) sl e el JeaM
de o Bl A pead) dajsll & A Ael )3
L)) 8,4 (33) Waxe AU 2020 ple I 2007
o2¢d Ay siaall Ailall bl Jidas 5 il ) s dlad
aslall Aglas¥l ajall malis ogialdl axdiu) S,
) A all cuall (Stata) @ebiny (SPSS) duelaiayl
La gl Jpa¥) il Lilaa) Jb sl S 25a g
el ClSHAl b L) selis e Al Gl
Oes s el 3l I Ay peaall da sl 8 da )
Aslall el (0 A8Mad) ) 55 iyl 038 o ey Lin
Gl o G ddle deay ALy @l )yl el
Aol Aadl) ila) Alad) dadl) G jE5e Gany lie)
3liS Ll clad sail 5 (Jua) Jlain 48lS3 ¢ gaacll AL
DU P S [ PUOR R OV DA ) R D
3say O sinlll Bay LS o siall iyl e il yaiy)
Can il all oda &l & ol ) dlalise ClEdle
DAY Ly Ly ABe 2sm ) Leme clas
5elaS s Alalall dadll o dnle AMe 25 A Jas
Gl b bl all sy Cy el LS g jlaiiiny) @l )
395 JAll Sy 138 e g L a5 (3) pall 5 S ddllia
O A gl Al ol all B jan gl AilSa 5 gad
Loally Ayl il b Al A o i
o3 el gl Al Al iyl b e a5a 5 ) AiLaYl
Al all oda o Jgal S 1AL A LY Al 8 A8
Al pine S GlE e SN A
aalanny) aleliall Gl Al i) 5ol 4 Adalall
O ey 31 s el
A8 L) bl yall Cpa BALEELN L
Addlad) Al jall g ki) Y el 5 1
a3 il Lati il claalsall aal e o el
Sy el cl il YA Jlall
Ll O gadll aud Canaally 5680 Lls e ol 3
L_iLm\_)ﬂ\ 0l ‘_g Aalidll
el Al dela Gyl ce Al 2hsel apeai 4
A Al Ul ppaiall Sl
Callal) U ALYl Aspsall Giall dngie ya3 5
L) 5 Zaglal dae Sl dgilias )
cleliall @lS 58) Adlall 4wl adiae 3083 &5 6
(Cee duays 8 dasll Lpawdlly Al aiuY)
(2022) el 34l 5 ma¥all A 30 dua g (e WU
glai & laiiuY) 5ol Guld 5 )5 i Sle sl
?mi e A bl Al ALY dleliall
Y sl ) ) dpeliall e Uadll

(saal] cailad) ¢ Gl adl)
il il LAl g clibad) Jalas
Lyl @yl i gl) slaay) oY ol

e AulHaS L) BeleS 6_\“1.;&]\ Lasadll 483l
Abd-Elnaby & Aref (2019) 4 25 (2015) pal
:\...u\JJ Gl LS (2024 ce:u%\}\) ;\.u:\JJ (_sj‘ I\.BLAY\.J
Slo L yns A salil) Al 8 A8l 238 (2018) Je
Oe 2l aa g 150y )y sud) Al 3 (2023) AT
(ol ) 48 el Aol 8 AEDal) oda cl gl ) il al)
(2017 o 3l 2 2017

) G Gl Al e el el Jiad) s
Jsall b JLiia¥) 3elS b ol Baisil) i 8
saaiall LY 6l & Lara et al., (2016) 4wl dandiall
LS & Ha & Feng (2018) iul s S sV
(e Ao geae Gl Lpall 2l G 15A)s Ay giall
Sl el 038 (Al daph b sy i) el
s .(Ma & Jeong, 2022; Razzaq et al., 2016)
Afing 588 dsa A JidH A e Bsad dsay (b U
Al il 8 L) okl Sl L) o) saas
S i) alims Lo ) ga 5 5a Y1 il 0l i) S
AW Jase o Yo Al dadl Jase gad )
3oadl a3 aul LAl Au ol cela SN A )
gl Al AGLW) oS saa A8 jee aaluwe Adlia)
oo Vo e 50l 5 alaall Jadail) oy 383l Al o
Gy Gl seli€y Aalall Aa@ll A8l Al
Gpdse ol Lo U Jsladl) e WY ddasd g
e Lenay) 3ol e Alalal) dail)

Gl puaiar Al cld ALY clal Al any Euy al
b ing S (2019) Jaie s an Al S Adlall 40 )
o Aalal) dagdll Gl sapaa cl gal 5 il 5 Caliss) 4l
A G315 S GBlall (5 (o Aa el pala®@y) Cilas gl
3508 50l 35 S Ll 63 Annlaall il slaall 33 ga 3 3l
ST A Hldia) @) 3RS e cila slaall 538 (peddios
e O Zl e de gaaa I Aul ol clags RS
Ohd sall il clia) 23 aladiul ol gl
Lgahadinl Sy I lad il Juadl (e dlalal) Aol
Sl (B el dallia s 485590 @l ) Jseasll
Cloa o I Wyl dul 50l calia gy dddl jall dgaliaiy)
Gkl 3ol (pe Aol chleanill Adla) Al 5 Asileal) Aol
Ll ol il el LeS las ) o2gd Alalall dadl) Jiiail
& el 53 e Ulag) i Alalall daill (uld ¢
il as Alady el ST A L) <l E lasl
e Gl ) cdsa Al Wisdom et al., (2022)
L latin¥) ol ) al) Adlad 5 Alalad) Al danlae (p A8l
sl DA Ly padl) Lo ypd) 8 A ad) S LEN il
A8 (17) by phsiuly (2018-2012) o Lo 5iadl
G daoad) cleladll Calina e Al due Jia
A0 e Gl () Gials ey ) Ay sl
slad¥) Jalad G giall) axdin) duhjall cilum i laal
dalll @byl didss ) 48LaYU (Trend analysis)
Ale a9 ) dul il Blha i (Panel Data Analys)
L) el ) Al ddlad o Aloladl dadll Al Al
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‘(0_9650) AJLsM: 28 all fx_ps.d\ ladail) ‘;LA J:lu}in
0.3780) ( 4iadf Can ) 535 ¢(0.2987) (5 ke 3l yaily
(1.8920 -

CJ)AJJ:.\M)SA&L ‘JLA-\-\-UJ‘}“ a;USu\)Mélug\.A;ﬂ
(14.675) cedll o dlall L aguall 480000 2ol
3.2500) C 4dad sl i ¢(8.2341) (skme il aily
DY) e Gloail) pigai Jawsie Ll (42,780 -
«(0.1563) sobme Slaily ¢(0.0724) &l 258 &8 gil)
(04180 - 0.3250-) O 4iad a5l 53

sl Al pall < yueidd aasll sl o) ja) W
Gleliall GlS 5 (4 (2023-2019) (o sied)
ey gl diay s A A el Ll g dal jA5LY)
Al Jall il A ) Cleliaay) (2) Jsanll
Ll Al s Lassia O (2) saal) (e ey
«(0.3124) (s lbna il il ¢(0.8275) @l iasll AL
A L gie W (1.7640 - 0.2150) O 4ied sl i
Gl Sl (1.1240) & a8 Ja¥) Jlaga)
&lis (2.3680 - 0.4320) O Adeid a5y ¢(0.4356)

A Al il piial dpdia gl Cilelaay) 1(2) Jgaad)

1.7640 | 0.2150 0.3124 0.8275 il AL Al dadl) iLa
2.3680 | 0.4320 0.4356 1.1240 ST ol 4
1.8920 | 0.3780 0.2987 0.9650 Aol il ) ol
42.780 | 3.2500 8.2341 14.675 aend) e Sl ) paedl 28yl Al 3 500
0.4180 | -0.3250 0.1563 0.0724 Al LENT e G 23 g

) Jadll cila ha o dade Yl ¢ giald) dlas) (e Jgaall ; il

3 e Al Hall O e aaan 0 (3) disaadl e s

Allaia¥) dagll CilS Eua ((%5) A sina AV (5 e i

D ) i e «0.05 e JB i) aead
A gl 330 JOA Al jall @l yaaial data 31 Jadlud)

Aia 3 St Ay ) 8 SLAR) oG

LY sl )l (LLC) ki) aladiul) o
AL 5 sl Al il Agie 3l Judladl ) il
a5 (3) Jsaadl s €(2023-2019) e Siadl
A 3l Sl 4 )il

A 3 Juadheal) &) sl JLEAY Baa gl ydad (LLC) JLEA) gl 3(3) Jgaad

0.0001 -3.8245 inill AL Ay dadl) ila
0.0000 4.1672 a1 il 46185
0.0003 -3.5891 Aol ol ) il
0.0000 47623 s o el ) gl 208 o) il 23 g
0.0000 -5.2347 Al ) e Gyl £ g

uaay) Jidatl) cila Aa o daie Yl ¢ fald) 138) (e Jaad) ;]

Osuils Gl R ad of (4) sl el
iy Las ¢(2.5 - 1.5) Jssiall saall pania a8 (pad gaill
Ao ) e gl 310 Lol ) AlSie 3 g g a0 )

Zasalll IR Bls ) L (s
(Durbin-Watson) ¢ sl 5 ¢l JWA! aladinl o
sl 5l cilad el b A Ll Y1 AlShe 2ga LAY
O}“‘S\} O:‘Jb JL.‘:‘.;‘ C—’t‘-’ LA‘ (4) d}d;l\ ):""‘9}
Al ) endied) Cilad e

A ol D & gaail g o2 )8 A il 1(4) Jgand

P EP AR IKGYRY, 2.1456 (el (Ao dilad) ) sl 48 suall Aailll 23 5ad) J5Y) 23 gl
Skl ) gy 1.9237 (8 siall L) e ol i) 73 gad) (S 3 el

uaay) Jlatl) cila Aa o daie Yl ¢ fald) 138) (e Jgaad) : il

Lo 1) dua 4N LR 4,1
vie Aglas) Ao 5 i o Y iHO Ll Al il
Stha) Aalall Aaill &l Hhsal (o < 0.05) DY (5 5ia
Ga (Ja¥) Jlaiu) A< (gaaill AL Al dagl

Gl 8l Ll sl

& S Lol )Y ACEe dga g ela) e (3831 amy
e G Szl Ll ead) s il all ilad sl
Jhﬁ;\ c_‘ﬁ_\.\ g)aj\ 12 U@y 62.;.&‘)3” d;.A E‘)AU:'J‘
Al Cilca
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23l (Hausman test) Olewsa LA} ¢l ja) a3
(A pdadl A ) A ) ) 23 sl
Obansa LA i (5) J gl i ga g
DLy Allaiay) dadll G (5) Jsaall e ey
Gl e o ) el Las €005 e JB Glas s
Lt I A il (g e 3all 18 LAY ) e A5

Aulie L) 3l 8 (Al dpaal) il
Glo dlall L) gl 38 el dagll) A el sl
e luall S il (adgiall Hliiny) e il aiV) cagall
O @il (lae dua 50 (8 Aa Haall Apanil) 5 daal AduY)
ol LS el g el e U LA s dpuiayill 038 dnaa
Belis A Allal) dal) @ipdie S LS 40101
Alall ) gl 48 gud) daglll 73 gady dadlia JLaiind)

pd (o

i ) A ) 5o J g £ 5l Glamgr LA @illd +(5) Jgaad)

0.0205 3

9.7821

(Hhaay) Juladl) s Al o aladie Yl o fall) dae) e Jgaad) 1 jaaall

3 ¢(0.0206) Aaia¥) dedll il (2.5678
(0.05) e J8

) lal dgbas) AV 3 ol i a5y 3
L) 73 saky Alie HlafiaY) i€ b Aliiual) 4yl
Aad Gl Cus agull o Slall ) agudl 48 50d)
llaia¥) dedll cilSy ((4.1234) sV Jalxa
10.05) ¢se BBl o 5 ¢(0.0025)

e Lae (R?=0.3567) waatl Jalas dd il 4
& G e (%35.67) ms Aldisal) il ()
@u\ )u_hl\

Lllaia) dady (21.3456) dfbas) F ded caly 5
O migall dygine e Ju e (0.0000)

Dlaaay) st gl s @ Olaws g LA C_ﬂ:u oo sl

plasiuly (Multiple linear regression) 2a<iall (il

dilad 5 (6) Jsaall (pny AREN Gl A0 23 g

i 1) A jal) e J oY) ¢ jall aaxial) adl) laasy)
(ke (6) Jsaadl e cpy

L) dagdll dlial ddlian) AV0 03 ) Sl osas L]
Aol 23 gai Aulie LY 3US 8 gaall AL
dad Caly Cum dagdl o Sl ) agull 48 50l
Allaayl dedll iy (3.8754) Yl Jalxa
.(0.05) ¢ J8 2 5 ¢(0.0020)

dua¥) Jlagind 28K dlian) AN 33 ol i asay 2
(sg_uﬂ 48 gl dagl) CJ}A.U Aulie Hlaiiwy) seles ‘_g
)iV Jeles G ialy dam cagndl e ailall 1)

A 1) Ana 81 e S5 £ Jadl dsaial) Jadd) jlassy) Judad il 1(6) Jsaad)

0.0000 4.4263 2.7891 12.3456 <l
0.0020 3.1392 1.2345 3.8754 @aaill ALl dmpd) Al ila
0.0206 -2.3371 1.0987 -2.5678 Jea¥) Jagivl 44lS5
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