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سهم/ دراسة تطبيقية في شركة قياس الموجودات غير الملموسة وتأثيرها على قرارات الاستثمار في الا
 الخاتم للاتصالات )زين العراق(

 
Measuring intangible asseets and their impact on investment decisions in 

shares / an applied study at AL-Khatim Telecom Company (Zain Iraq) 

ُ

 

 المستخلص:
تعدُالموجوداتُغيرُالملموسةُمهمةُللعديدُمنُالمنشآتُفيُأغلبُالقطاعاتُكالصناعيةُمنهاُوالحاجةُالىُقياسهاُلتقليلُ

وداتُغيرُالملموسةُوتأثيرهاُفيُقراراتُالاستثمارُفيُالاسهمُحيثُلذاُتناولُالبحثُموضوعُُقياسُالموجُ,حجمُالمخاطر

فيُالوجودُغيرُالماديُوغيرُالملموسُللموجوداتُغيرُالملموسةُمماُيجعلُمنُعمليةُقياسهاُمحاسبيا"ُتتجسدُمشكلةُالبحثُ

الامرُالذيُيضفيُجانبا"ُُ,ُعمليةُصعبةُومعقدةُومتضمنةُالعديدُمنُالمخاطرُالماليةُالتابعةُمنُعدمُالتأكدُفيُهذاُالشأن

الىُكماُيهدفُالبحثُُ,كبيرا"ُمنُالصعوبةُفيُامكانيةُربطهاُمعُُقراراتُالمستثمرينُوتحديدُتأثيرهاُفيُهذهُالقراراتُ

تحديدُمدىُتأثيرُقياسُالموجوداتُغيرُالملموسةُفيُالقراراتُالاستثماريةُفيُالشركاتُمنُخلالُتأثيرهاُفيُالقيمُالسوقيةُ

وقامُالبحثُعلىُاختبارُالفرضيةُالاتيةُ"ُيؤثرُقياسُالموجوداتُغيرُالملموسةُفيُقراراتُالاستثمارُمنُخلالُتسببهُفيُُ,لاسهمها

تأخذُالعلاقةُبينُنسبُومبالغُالموجوداتُغيرُالملموسةُتذبذبُالقيمةُالسوقيةُلاسهمُالشركات".وتمُالخروجُبعددُمنُالاستنتاجاتُاهمهاُ:

ُ,قيةُلاسهمُالشركاتُمنُجهةُاخرىُشكلُواسلوبُالتذبذبُاذُتكنُمرةُطرديةُواخرىُعكسيةُومنُسنةُلاخرىمنُجهةُوبينُالقيمُالسو

ُالتقلبُالىُانُقيمُونسبُالموجوداتُغيرُالملموسةُلاتعدُسوىُواحدُمنُجملةُعواملُتؤثرُفيُسلوكُوقراراتُ ويعزىُسببُهذا

بيعُوشراءُالاسهمُالخاصةُبهمُوبماُيؤثرُفيُقيمهاُفيُالسوقُالماليةُبشكلُالمستثمرينُفيُاسهمُالشركاتُمنُخلالُتأثيرهاُفيُقراراتُ

وقدُخرجُالبحثُبعددُمنُالتوصياتُاهمها:ُدراسةُومراقبةُسلوكُالمستثمرينُولاسيماُقراراتهمُالمتعلقةُببيعُوشراءُاسهمُُ,غيرُمباشرُ

المتعلق القراراتُوالسلوكياتُوانعكاسُالشركاتُوالعملُعلىُتقليصُالتأثيرُالسلبيُللمعلوماتُالماليةُ فيُهذهُ بالموجوداتُغيرُالملموسةُ ةُ

ُذلكُعلىُالقيمُالسوقيةُللاسهم.

 

 القياسقراراتُالاستثمارُ,الموجوداتُغيرُالملموسةُ,ُالكلمات المفتاحية : 

Abstract: 
          Intangible assets are important for many establishments in most sectors, such as the 

industrial ones, and the need to measure them to reduce the volume of risks, so the research 

dealt with the issue of measuring intangible assets and their impact on investment decisions in 

shares, where the problem of research is embodied in the intangible and intangible existence of 

intangible assets, which makes The process of measuring it accounting "is a difficult and 

complex process and includes many financial risks related to the uncertainty in this regard, 

which gives a" large "aspect of the difficulty in linking it with investor decisions and 

determining its impact on these decisions. Therefore, the research aims to determine the extent 

of the impact of measuring Intangible assets in investment decisions in companies through their 

influence on the market values of their shares, the research is based on testing the following 

hypothesis: “The measurement of intangible assets affects investment decisions by causing 

fluctuations in the market value of companies’ shares.” A number of conclusions were drawn 

up, the most important of which are: The relationship between the ratios and amounts of 

intangible assets on the one hand and the market values of companies’ shares on the one hand 

was taken. Other, the shape and manner of fluctuation, as they are direct and opposite, and from 

year to year, and the reason for this fluctuation is that the values and ratios of intangible assets 
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are only one of a number of factors that affect the behavior and decisions of investors in 

companies' shares through their influence on the decisions of buying and selling their shares. It 

affects its values in the financial market indirectly, and the research came up with a number of 

recommendations, the most important of which are: studying and monitoring the behavior of 

investors, especially their decisions related to buying and selling companies' shares, and 

working to reduce the negative impact of financial information related to intangible assets on 

these decisions and behaviors and its reflection on the market values of shares . 

 

Key words: intangible assets, investment decision, measurement 

ُ

 مقدمة:ال
كماُُ,تتحكمُبهُالوحدةُالاقتصاديةُنتيجةُأحداثُسابقةُويتوقعُأنُيحققُتدفقاتُنقديةُداخلةُللوحدةُالاقتصاديةُيعتبرُالموجودُمورد

اُالفردُأوُالشركةُالتجاريةُلتحقيقُاهدافُمستقبلية.ُكماُويمكنُتقسيمُالموجوداتُغيرُالملموسةُأنهاُالأموالُوالأشياءُالثمينةُالتيُيملكه

إلىُموجوداتُغيرُملموسةُقابلةُللتمييزُبشكلُمستقلُوموجوداتُغيرُملموسةُغيرقابلةُللتمييزُبشكلُمستقلُوالتيُتعدُمنُالعواملُ

العلاماتُالتجاريةُُ,وحقوقُالطبعُوالنشرُُ,لةُللتمييزُتشملُبراءاتُالاختراعُفالموجوداتُغيرُالملموسةُالقابُ,التيُتؤثرُفيُالشهرة

والامتيازاتُوالتراخيص.ُأماُالموجوداتُغيرُالملموسةُالمؤثرةُفيُالشهرةُُ,ومصاريفُالتأسيسُُ,والإيجاراتُطويلةُالاجلُُ,المسجلةُ

ًُُ,مشتراةُُ,فتنقسمُإلىُثلاثةُأنواعُ ُبالاعتمادُعلىالبة.ُوقدُتناولتُموضوعُالموجوداتُغيرُالملموسةُوالشهرةُالسُ,ومطورةُداخليا

ُ,والمملكةُالمتحدةُ,المعاييرُالصادرةُعنُجهاتُمختلفةُتتولىُوضعُمعاييرُالمحاسبةُكالمعاييرُالصادرةُفيُالولاياتُالمتحدةُالأمريكية

فضلاًُعنُذلكُتضمنتُمعاييرُالمحاسبةُالدوليةُمعياراًُوالمكسيك,ُوجمهوريةُمصرُالعربيةُوالمملكةُالعربيةُالسعوديةُُ,وشيليُ,وكندا

لبيانُصحةُوموثوقيةُالمعلوماتُالمحاسبيةُوالاعتمادُعليهاُفيُاتخاذُالقرارُالاستثماريُُ,IAS38ُ)خاصاًُبالموجوداتُغيرُالملموسةُ)

ُ,اُفيُمعاييرُالمحاسبةُالدوليةُالاخرىُوالذيُيبينُالمحاسبةُوالافصاحُعنُالموجوداتُُغيرُالملموسةُالتيُلمُيتمُتناولهُ,للشركات

محاسبيةُُ,وكذلكُيحددُكيفيةُقياسُالقيمةُالدفتريةُللموجودُغيرُالملموسُ وقدُاصدرُمجلسُالمعاييرُالمحاسبيةُوالرقابيةُفيُالعراقُقاعدةُ

 قتصاديا".وهذاُيدلُعلىُاهميةُالموجوداتُغيرُالملموسةُمحاسبيا"ُواُ,(2خاصةُبالموجوداتُغيرُالملموسةُرقمُ)

 

 منهجبة البحث

 : مشكلة البحث :اولا
ُوغيرُ ُالمادي ُغير ُالوجود ُفي ُالبحث ُمشكلة تتجسد

الملموسُللموجوداتُغيرُالملموسةُمماُيجعلُمنُعمليةُ

ومتضمنةُالعديدُمنُ محاسبيا"ُعمليةُصعبةُومعقدةُ قياسهاُ

ُ,ُ ُالشأن ُهذا ُفي ُالتأكد ُعدم ُمن ُالتابعة ُالمالية المخاطر

فيُجانبا"ُكبيرا"ُمنُالصعوبةُفيُامكانيةُالامرُالذيُيض

ربطهاُمعُُقراراتُالمستثمرينُوتحديدُتأثيرهاُفيُهذهُ

القراراتُويمكنُصياغةُالمشكلةُفيُالسؤالُالذيُمفادهُ"ُ

هلُيؤثرُقياسُالموجوداتُغيرُالملموسةُعلىُقراراتُ

ُالاستثمار".

 

ُ:ُ: اهمية البحثثانيا
فيرُوعرضُموروثُانُالاهميةُالعلميةُتنبعُمنُخلالُتو

عنُالمعاييرُالمهنيةُذاتُالصلةُ علميُعنُالاراءُالصادرةُ

بالموضوعُ،ُاماُالاهميةُالعمليةُتتمثلُفيُامكانيةُتلمسُ

اوجهُقياسُالموجوداتُونتائجهاُعلىُقراراتُالاستثمارُ

منُخلالُالدراسةُالميدانيةُعلىُشركةُالخاتمُللاتصالاتُ

ُ)زينُالعراق(.

 

 : هدف البحث :ثالثا
ُغيرُ ُالموجودات ُقياس ُتأثير ُالى ُالبحث ُهذا يهدف

فيُالشركاتُمنُخلالُ فيُالقراراتُالاستثماريةُ الملموسةُ

تأثيرهاُفيُالقيمُالسوقيةُلاسهمهاُمنُخلالُالتطبيقُعلىُ

ُشركةُالخاتمُللاتصالاتُ)زينُالعراق(.

 : فرضية البحث :رابعا
ُيقومُهذاُالبحثُعلىُفرضُمفادهُانه:ُُ

ُالم ُقياس ُقراراتُيؤثر ُفي ُالملموسة ُغير وجودات

الاستثمارُمنُخلالُتسببهُفيُتذبذبُالقيمةُالسوقيةُلاسهمُ

ُالشركات.

 

 : حدود البحث :خامسا
ُالحدودُالمكانيةُ:ُشركةُالخاتمُللاتصالات)ُزينُالعراق(

2018ُ-2014الحدودُالزمانيةُ:ُمنُ

 

 : مصادر جمع المعلومات :سادسا
 ريُعلىُالآتي:اعتمدناُفيُتغطيةُالجانبُالنظ

ُساتُوالبحوثُالسابقةُالعربيةالمصادرُوالدراُولاً:أُُُُُ

 والأجنبية.ُُُُُُُُُُُُ

ُالدورياتُالعلميةُالعربيةُوالاجنبية.ُثانياً:ُُُُُ

ُماتُالمهنيةُالدوليةُمنُالمعاييراصداراتُالمنظُثالثاً:ُُُُُ

ُالمحاسبية.ُُُُُُُُُُُُ

ُوماتُ)الانترنت(.الشبكةُالعنكبوتيةُللمعلُرابعا:ُُُُُ

ُعلىُالوسائلُ ُيخصُالجانبُالعمليُفقدُاعتمدنا ُفيما أما

 الآتيةُللحصولُعلىُمعلوماتُالبحث:ُ

ُالبياناتُالماليةُالخاصةُبالشركةتمُالحصولُعلىُُأولا:   

ُعينةُالبحثُمنُسوقُالعراقُللاوراقُالمالية.ُُُُُُُُُ

ُالبحثاتُالماليةُللشركتينُموضوعُدراسةُالبيانُثانيا:ُُُ

ُ.ُ)2018-2014(وتحليلهاُللسنواتُُُُُُُُُُ
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 : منهج البحث :سابعا
يعتمدُالبحثُعلىُالمنهجُالاستقرائيُفيُاختبارُفرضياتهُ

ُسوقُ ُفي ُمتداولة ُفعلية ُبيانات ُعلى ُاعتماده ُحيث من

ُالعراقُللاوراقُالمالية.

 : دراسات سابقة : ثامنا

 

 (2011دراسة الحجوج ) -1

التزامُالشركاتُالاردنيةُالمساهمةُالعامةُبالافصاحُعنُالمخصصاتُوالموجوداتُمدىُ عنوان الدراسة

(ُواثرُذلكُعلى37ُوالمطلوباتُالمحتملةُالمنصوصُعليهاُفيُالمعيارُالمحاسبيُالدوليُرقمُ)

ُموثوقيةُالقوائمُالمالية.

وُتقديمُعروضُلشراءُالتعرفُعلىُمدىُالتزامُالشركاتُالتيُتقدمُكفالاتُمابعدُالبيعُا-1 هدف الدراسة 

ُ(.37منتجاتهاُبالمعيارُالمحاسبيُالدوليُرقمُ)

التعرفُعلىُاثرُألالتزامُللشركاتُالمساهمةُالاردنيةُبتطبيقُبنودُالمعيارُعلىُموثوقيةُ-2

ُقوائمهاُُالماليةُ.

ُ(؟37)هلُتلتزمُالشركاتُالمساهمةُالاردنيةُبتطبيقُنصوصُمعيارُالمحاسبةُالدوليُرقمُ-1 مشكلة الدراسة

هلُهناكُاثرُلالتزامُالشركاتُالمساهمةُالاردنيةُبتطبيقُبنودُالمعيارُعلىُموثوقيةُقوائمهاُ-2

ُالمالية؟

ُهلُتختلفُوجهاتُالنظرُبينُالفئاتُالمشمولةُبالدراسةُحيالُالموضوعاتُالمشارُاليها؟-3

ونُلمُيولواُعمليةُالافصاحُعنُانُجميعُالقائمينُعلىُتلكُالشركاتُوتحديداُمديروهاُالمالي أهم الاستنتاجات

ُالتزاماتهمُالمحتملةُُالاهميةُالمطلوبة.

 (2015دراسة الصفدي ) -2

اثرُالافصاحُالمحاسبيُالاختياريُفيُالتقاريرُالماليةُعلىُترشيدُقراراتُالمستثمرينُفيُ عنوان الدراسة

ُالشركاتُالصناعيةُالمدرجةُفيُبورصةُعمان

ُفصاحُالمحاسبيُالاختياريُ.التعرفُعلىُالا-1 هدف الدراسة 

ُالتعرفُعلىُاكثرُبنودُالافصاحُالمحاسبيُالاختياريُتأثيراُعلىُقراراتُالمستثمرين.-2

التعرفُعلىُاثرُالافصاحُالمحاسبيُالاختياريُفيُالتقاريرُالماليةُعلىُترشيدُقراراتُ-3

ُالمستثمرينُفيُالشركاتُالصناعيةُالمدرجةُفيُبورصةُعمان

هلُيؤثرُالافصاحُالمحاسبيُالاختياريُعنُالمعلوماتُالاستراتيجيةُعلىُترشيدُقرارُ-1 مشكلة الدراسة

ُالمستثمرينُفيُالشركاتُالصناعيةُالمدرجةُفيُبورصةُعمان؟

هلُيؤثرُالافصاحُالمحاسبيُالاختياريُعنُالمعلوماتُغيرُالماليةُعلىُترشيدُقرارُُ-2

ُةُعمان؟المستثمرينُفيُالشركاتُالصناعيةُالمدرجةُفيُبورص

هلُيؤثرُالافصاحُالمحاسبيُالاختياريُعنُالمعلوماتُالماليةُعلىُترشيدُقرارُالمستثمرينُُ-3

ُفيُالشركاتُالصناعيةُالمدرجةُفيُبورصةُعمان؟

تؤثرُالافصاحاتُالمحاسبيةُالاختياريةُبشكلُواضاُعلىُترشيدُقراراتُالمستثمرينُفيُ أهم الاستنتاجات

يُبورصةُعمانُسواءُأكانُذلكُبأتخاذُقرارُالاستثمارُامُُالبيعُُامُالشركاتُالصناعيةُالمدرجةُف

ُالاحتفاظ.

 (2016دراسة بلال ) -3

البدائلُالمحاسبيةُالمتعلقةُبالعناصرُغيرُالملموسةُواثرهاُعلىُقيمةُالمؤسسةُدراسةُمجموعةُ عنوان الدراسة

ُمنُالمؤسساتُالجزائريةُ،ُالفرنسيةُوالانجليزية

لوقوفُعلىُواقعُالعناصرُغيرالملموسةُفيُالقوائمُالماليةُللمؤسساتُومدىُمساهمتهاُفيُاُ هدف الدراسة 

ُاثراءُقيمتهاُالسوقية.

هلُتوجدُعلاقةُذاتُدلالةُاحصائيةُبينُالمقاييسُالمحاسبيةُللعناصرُغيرُالملموسةُوالقيمُ-1 مشكلة الدراسة

ُجةُفيُالسوقُالمالي؟السوقيةُللمؤسساتُالجزائريةُوالفرنسيةُوالانجليزيةُالمدر

هلُتساهمُالمقاييسُالمحاسبيةُللعناصرُغيرُالملموسةُفيُتفسيرُالقيمُالسوقيةُللمؤسساتُ-2

ُالجزائريةُوالفرنسيةُوالانجليزيةُالمدرجةُفيُالسوقُالماليُ؟

هلُتؤثرُالمقاييسُالمحاسبيةُللعناصرُغيرُالملموسةُعلىُالعلاقةُبينُالمعلوماتُالمحاسبيةُ-3

ُسوقيةُللمؤسساتُالجزائريةُوالفرنسيةُوالانجليزيةُالمدرجةُفيُالسوقُالماليُ؟والقيمُال

ضرورةُتطويرُالمعاييرُالمحاسبيةُحتىُيتسنىُللقوائمُالماليةُاستيعابُبنودُاخرىُمنُالعناصرُ أهم الاستنتاجات

ُغيرُالملموسةُ.
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4- Gosh, Wang (2016)ُ

 Audit Quality of Complex Accounting Estimates: Evidence from Audit ُ عنوان الدراسة

Tests of Goodwill and Special Chargesُ

جودةُالتدقيقُلتقديراتُمحاسبيةُمعقدةُ:ُدليلُمنُاختباراتُالتدقيقُلشهرةُالمحلُوالرسومُ

ُاوالنفقاتُالخاصةُ.

اسبيةُالمعقدةُوردودُفعلُسوقُالتأكيدُعلىُسماتُالتدقيقُالرئيسيةُللارتباطاتُمعُالتقديراتُالمح هدف الدراسة 

ُالاسهمُالمرتبطةُبالاعلانُعنُهذهُالتقديراتُ.

تبينُاوجهُالقصورُالمزمنةُفيُعملياتُتدقيقُتقديراتُالقيمةُالعادلةُوانخفاضُالقيمةُمماُيثيرُ مشكلة الدراسة

ُمخاوفُبشأنُجودةُالتدقيقُوسلامةُالبياناتُالمالية.

يقُالشهرةُتتضمنُتقديراتُالقيمةُالعادلةُواحكامُالتدقيقُالهامةُُويمكنُللمدققينُانُاختباراتُتدق أهم الاستنتاجات

فقطُتوثيقُاختباراتهمُوالتعليقُعلىُمدىُمعقوليةُالافتراضاتُالتيُقدمتهاُالادارةُوالتيُتقومُ

ُعلىُحسابُتقديراتُالقيمةُالعادلة.ُ

5- Lohrey, Digabriele, Nicholson(2017)ُ

 A Risk Assessment of Intangible Asset Valuation: The Post-Hocُ عنوان الدراسة

Associationُbetween Goodwill Impairments and Risk Hazards in Mergers 

and Acquisitionsُ

Post- Hocُُتقديرُمخاطرُتقييمُالموجوداتُغيرُالملموسةُ:ُجمعيةُاوُشركةُ

ُفةُفيُالاندماجاتُوالاستحواذُاوُالاكتسابُمابينُتدهورُقيمةُشهرةُالمحلُوخطورةُالمجازُ

انُعملياتُالدمجُوالاستحواذُتحددُعواملُالخطرُذاتُالصلةُلمساعدةُمراقبيُالحساباتُفيُ هدف الدراسة 

ُتقييمُالمخاطر.

ُماهيُمخاطرُالتقديرُعندُتقييمُالاصولُغيرُالملموسةُ؟ مشكلة الدراسة

ُللاصولُغيرُالملموسةُسيؤديُفيُكثيرُمنُالاحيانُالىُتدهورُالشهرة.انُالتقييمُغيرُالدقيقُ أهم الاستنتاجات

ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ
 

لموسة الموجودات غير الم: المبحث الاول

 وقياسها وقرارات الاستثمار
 مفهوم وتعريف الموجودات غير الملموسة:اولا : 

ُمنُ ُللعديد ُمهمة ُالملموسة ُغير ُالموجودات تعد

مثلُبراءاتُالمنشآتُ فيُأغلبُالقطاعاتُكالصناعيةُمنهاُ

ُوالخدماتُمثلُأعمالُتطويرُبرامجُالحاسبُ الاختراع,

ُاولهاُ ُنوعين؛ ُمن ُالموجودات ُهذه ُوتتكون الآلي.

ُبشكلُ ُتمييزها ُيمكن ُالتي ُالملموسة ُغير الموجودات

ُوالثانيُيمثلُتلكُالموجوداتُ مستقلُمثلُحقوقُالطبع,

تمييزهاُعنُالشركةُولاُعنُغيرُالملموسةُالتيُلاُيمكنُ

ُخبراتُ ُمثل ُالأخرى ُالموجودات ُحتى ُولا بعضها

ُ,ُ ُالإدارية ُوالكفاءة ُالبيع ُوخدمات ُالموظفين ومهارات

يختلفُتعريفُالموجودُباختلافُوجهاتُالنظرُالمتبعةُ

ُاليهُاذُيمكنُتقسيمُتعاريفُالموجوداتُإلىُ:

 من وجهة نظر أصحاب المشروع او الشركة : .1

ُالمو ُعرف ُفقد ُأصحابAssetُُجود ُنظر ُوجهة من

المشروعُعلىُأنه:"ُكلُشيُمملوكُللمشروعُولهُقيمةُ"ُ

حيثُيعتبرُأصحابُالمشروعُأنُجوهرُأيُموجودُيكمنُ

فيُقدرتهُعلىُسدادُديونُالشركةُولكيُيكونُقادراُعلىُ

ُذلكُلاُبد:

 أنُيكونُمملوكاُللشركةُ. .أ

 أنُيكونُلهُقيمةُمعينهُ. .ب

ُالكتاب ُمن ُمجموعة ُأيد ُفيُُوقد ُالسابقة ُالنظر وجهة

عرفُ فقدُ للموجوداتُُ, الموجوداتSherradenُُتعريفهمُ

ُالوحدةُ ُحيازة ُفي ُوسيلة ُأي ُهو ُالموجود "ُ ُان بقوله

ُعليهاالاقتصادي ُقانونية ُحقوق ُلها ُويكون ُة "( 

Sherraden,2015:103ُُلجنة ُحددت ُكذلك ,)

ُالقانونيينُ ُللمحاسبين ُالأمريكي ُللمعهد المصطلحات

(American Institute of Certified Public 

Accountants - AICPAُُ"ُُمفهومُالموجوداتُبأنها)

شيُماُيمثلُرصيدُمدينُقابلُللترحيلُللفترةُالتاليةُلقفلُ

الحساباتُتبعاُللمباديُالمحاسبيةُعلىُأساسُأنهُيمثلُإماُ

حقُملكيةُأوُقيمةُيمكنُالحصولُعليهاُأوُمنُالمحتملُ

("ُ ُمستقبلا  American Institute of إيجادها

Certified Public Accountants,2011:13ُُكما .)

بأنها"ُأنهاُتلكُالمواردُالتيُتستخدمOLIVERُُعرفهاُ

فيُسدادُالالتزاماتُوالديونُعلىُالمشروع",ُومماُسبقُ

ُبالجانبُالقانونيُالذيُ ُأنُتعريفُالموجوداتُاهتم نجد

المقدرةُاشترطُتوافرُحقُالملكيةُوالحيازةُللموادُوبالتاليُ

ُمنُ ُموجودآ ُيكون ُحتى ُالالتزامات ُسداد على

ُ(.Oliver,2019:145الموجودات)

 من وجهة نظر الادارة : .2

فقدُعرفُالموجودُعلىُأنهُعاملُمنُعواملُالإنتاجُ,ُ

فالاهتمامُينصبُهناُعلىُالمقدرةُالإنتاجيةُللموجودُوهذاُ

يرجعُإلىُظهورُالمشروعاتُ التحولُفيُتعريفُالموجودُ

لُالشركاتُالمساهمةُوكذلكُنتيجةُإتجاهاتُالضخمةُمث

ُالمشروعُ ُبمقدرة ُيهتمون ُأصبحوا ُالذين المقرضين

ُالىُ ُبالمحاسبين ُأدى ُمما ُللإقراض ُكأساس الإنتاجية

ُالمشروعُعلىُالربحيةُ)الصقر, :2013ُالاهتمامُبمقدرة

175.)ُ
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 من وجهة نظر المشروع : .3

ُفهيُُ ُالمشروع ُنظر ُتعريفُالموجوداتُمنُوجهة اما

ةُعنُخدماتُمستقبليةُوقدُأخذُبهذاُالتعريفُالكثيرُعبار

ُكماعرفتُلجنةُالمفاهيمُوالمعاييرُ منُالكتابُوالهيئات,

(ُالموجوداتAAAُ التابعةُلجمعيةُالمحاسبةُالأمريكيةُ)

ُلأغراضُ ُالمخصصة ُالاقتصادية ُالموارد "ُ بأنها

فهيُعبارةُعنُ المشروعُمنُخلالُكيانُمحسوبُومحددُ,

ُامكانا ُمن ُعليهاُمجاميع ُالحصول ُالمتوقع ُالخدمة ت

(ُ "ُ  American Accountingمستقبلا

Association,2010ُ"ُُكذلكُعرفتُالموجوداتُبأنها,)

أوُالحقوقُالتيُحصلُ المتوقعةُ المنافعُالمستقبليةُ مجموعةُ

عليهاُالمشروعُنتيجةُلأحداثُماليةُتمتُفيُالماضيُأوُ

ُعرفBrian,2007:54ُالحاضر") ُكما ,ُ )Herman 

sonُُالموجوداتُبأنهاُتمثلُ"ُكلُالمواردُالنادرةُوالعاملة

ُحالياُ ُامتلاكها ُلايمكن ُوالتي ُالاقتصادية ُالوحدة خلال

ُ("ُ ُمستقبلا ُعليها ُالحصول ُيتوقع ولكن

Kocak,2007:1.)ُ

ُانُ ُيجب ُالموجودات ُأن ُيتضا ُالسابقة ُالتعاريف من

ُ(2016ُ:30يتوافرُفيهاُالاتيُ:)الحيالي,

ُاق .1 ُخدمات ُهناك ُيكون ُفيُأن ُمتوقعة تصادية

 المستقبل.

أنُتستفيدُالشركةُمنُالخدماتُالاقتصاديةُوالمزاياُ .2

 المستقبلية.

ُالحقوقُأوُالخدماتُ .3 ُلهذه ُالقانونية توافرُالمطالبة

ُأوُ ُالماضي ُفي ُتمت ُمالية ُأحداث ُمرجعها لان

 الحاضر.

ُبأنهاُ ُفتعرف ُالملموسة ُغير ُالموجودات ُعن اما

ُوجو ُالاجلُليسُلها ُولكنُلهاُموجوداتُطويلة ُماديآ دآ

ُمنافعُ ُاوُاقتصاديُيمناُمالكها ُقانونيُ)ُنظامي( وجود

اقتصاديةُمحتملةُمستقبلاُمنُخلالُاستخدامهاُفيُتوليدُ

(.ُكماُعرفُمنُخلال2014ُ:410ُالايراداتُ)الشباني,

(ُبأنهُموجودُغيرُنقدي38ُمعيارُالمحاسبةُالدوليُرقمُ)

دُبينُالمعيارُقابلُللتحديدُلكنُليسُلهُوجودُماديُ,ُولق

انهُيجبُانُيتوفرُشرطانُفيُالموجودُغيرُالملموسُهماُ

:ُسيطرةُالشركةُعليهُنتيجةُاحداثُماضيةُمثلُالشراءُ

ُيتوقعُ ُان ُفهو ُالثاني ُالشرط ُاما ُالداخلي, ُالتطوير او

الحصولُعلىُمنفعةُمستقبليةُمتمثلةُبتدفقاتُنقديةُنتيجةُ

ُ(.2015ُ:15اقتناءُهذاُالموجودُ)الشمايلة,

ُتعرفُ ُبأنُالموجوداتُغيرُالملموسة ترىُالباحثة

للقياسُومتوقعُ الاجلُغيرُقابلةُ موجوداتُطويلةُ علىُانهاُ

وذلكُلانُهذهُ مستقبليةُ علىُمنافعُاقتصاديةُ الحصولُمنهاُ

ُحصولُ ُالى ُتؤدي ُقد ُتنافسية ُمزايا ُعلى ُتقوم المنافع

ُالشركةُعلىُعوائدُمستقبليةُغيرُمؤكدة.

 ات غير الملموسة :ثانيا": انواع الموجود

الذيُيبرزُ :Good Willشهرة المحل  .1 هيُالموجودُ

ُالزبون,ُ ُ,ولاء ُ,السمعة ُالاسم ُمثل ُلعناصر كنتيجة

ُمنفصلةُ ُغير ُمماثلة ُعوامل ُاو ُوالمنتجات الموقع

ُالملموسةُ ُغير ُالقيمة ُهي ُاو ُومحدد, ُمميز بشكل

ُالاداريةُ ُالقيادة ُبسبب ُاساسا ُتنشأ ُوالتي للمنشأة

ُ ُالحسنة ُ)السليم,والسمعة ُعملائها 2007ُلدى :6ُ.)

ُ بأنهاُكلُشيءُيمكنُانُيساهمPatonُُوقدُوصفها

فيُاعطاءُميزةُلماُهوُبحوزةُشركةُقائمةُعماُهوُ

بحوزةُشركةُجديدة,ُومنذُذلكُالوقتُتطورُمفهومُ

الشهرةُالىُمفهومُالقدرةُعلىُتحقيقُالارباح,ُحيثُ

ُانُ ُمايتوقع ُلمجموع ُالحالية ُبالقيمة ُالشهرة تتحدد

ُشركةُ ُماتحققه ُعن ُزيادة ُمستقبلا ُالشركة تحققه

(ُ.ُولقدُلخصُكلُمنpaton,2014:356ُ) مشابهة

Catlettُو Olsenُُتميزها ُالتي خصائصُالشهرة

ُ)شرويدرُ ُبالاتي: ُالاخرى ُالقيمة ُعناصر عن

ُ(2010ُ:395واخرون,

انُقيمةُالشهرةُليستُلهاُعلاقةُموثوقةُبشيءُ .1

مكنُانُتكونُويمكنُالتنبؤُبهاُبالتكاليفُالتيُي

 قدُانفقتُلنشوئها.

انُالعواملُغيرُالملموسةُالمختلفةُالتيُيمكنُ .2

 انُتساهمُفيُنشوءُالشهرةُلايمكنُتقييمها.

 انُالشهرةُترتبطُبالمشروعُككل. .3

ُوبشكلُ .4 ُتتقلبُفجأة ُان ُيمكن ُالشهرة ُقيمة ان

 كبيرُبسببُعواملُلاحصرُلهاُتؤثرُفيُالقيمة.

ُهيُعاملُمنُعواملُالقي .5 ُيعودُانُالشهرة مة

ُمباشرةُالىُالمستثمرُفيُمشروعُالاعمال.

ُذلكُُ: Trade Markالعلامة التجارية  .2 هو

ُاوُ ُكلمة ُاية ُعن ُعبارة ُالمعنويُالذيُهو الموجود

ُمعينُ ُترتيب ُاو ُلون ُاو ُتصميم ُاو ُاوعبارة رمز

ُلتمييزُ ُمعينة ُشركة ُقبل ُمن ُتستعمل للمنتجات

منتجاتهاُاوُخدماتهاُالتيُتؤديُالىُانتاجُتدفقُنقديُ

ُهذهُ ُعلى ُبالحصول مرتبط

 (corneau,2011:1العلامة)

ميزةُأوُمؤشرُيستخدمهُوتعرفُايضاُبأنهاُعلامةُم

ُعلىُآخرُللدلالة كيانُقانوني فردُأوُشركةُ,ُأوُأي

ُوالتي للمستهلك المقدمة الخدمات أو المنتجات أن

تظهرُعليهاُالعلامةُالتجاريةُتنشأُمنُمصدرُوحيدُ,ُ

ُعنُمنتجاتُوخدماتُ ُأوُخدماتها ولتمييزُمنتجاتها

ُ(.onishi,2011:42الآخرين)

هوُذلكُالحقُالذيُيمنحهُُ: Patentبراءة الاختراع  .3

قسمُبراءاتُالاختراعُويكونُاستخدامهُقاصراُعلىُ

ذكورُاسمهُفيُالبراءةُويكونُلهُالحقُمستفيدُمعينُم

بتصنيعُاوُبيعُمنتجُمعينُاوُالاختراعُلمدةُتصلُالىُ

ُالبراءةُ ُمنا ُتاريخ ُمن ُعاما عشرين

عنُرخصة328ُُ:2009)الشرقاوي, اوُهوُعبارةُ ,ُ )ُ

ُبغرضُتصنيعُ ُمخولة اوُتصرياُمنُجهةُرسمية

ُملكاُ ُيصبا ُالحق ُوهذا ُاستخدامة ُاو ُبيعه ُاو منتج

ُولايج ُاخرىُللمنشأة ُجهات ُقبل ُمن ُاستخدامه وز

 (.2016ُ:20)عبدربه,

هوُاتفاقُ: Franchisingالوكالة او حق الامتياز  .4

تعاقديُتقومُبموجبهُالشركةُالمانحةُللامتيازُبأعطاءُ

الحقُلمستفيدُمعينُبأنُيقومُببيعُمنتجاتُمعينةُاوُ

ُاوُ ُتجارية ُاسماء ُاستخدام ُاو ُمعينة ُخدمات تأدية

2009ُالشرقاوي,ُعلاماتُتجاريةُمعينة) :331ُ,ُ )

اوُهوُعبارةُعنُترتيبُاوُترخيصُيعطىُبمقتضاهُ

شخصُ)ماناُالحق(ُلطرفُاخر)متمتعُبالحق(ُحقُ

تسويقُمنتجُاوُخدمةُمعينة,ُويمناُحقُالامتيازُعنُ

ُالوحداتُ ُلاحدى ُالحكومية ُالسلطات طريق

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%AE%D8%B5_%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%AE%D8%B5_%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%87%D9%84%D9%83
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%87%D9%84%D9%83
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ُشيراتونُ ُوفندق ُكنتاكي ُمطاعم ُمثل الاقتصادية

ُ ُقام ُفاذا ُمبلغُوهيلتونُوغيرها ُبدفع ُبالحق المتمتع

مبدئيُلاستغلالُحقُالامتيازُفانهُيتعينُعليهُاثباتُ

ماتحملهُمنُنفقةُفيُسبيلُالحصولُعلىُهذاُالحقُ

ُواخرون, ُملموس)الصبان ُغير :2003ُكموجود

117.) 

هوُُ:  Copyrightsحقوق الطبع والتأليف والنشر .5

حقُمقتصرُعلىُصاحبهُباعادةُانتاجُوبيعُعملُفنيُ

ُمنشور ُواخرون,او 2009ُ)كيسو ُوتعرف550ُ: .)

ُللمؤلفاتُ ُمطلقة ُحماية ُحقوق ُتعطي ُبانها ايضا

والتصاميمُوالنشرُالادبيُوالعلميُولهاُعمرُقانونيُ

ُالتأليفُ ُحق ُتمنا ُالدول ُفبعض ُالقانون. يحدده

بواسطةُالدولةُلحمايةُانتاجُالمؤلفاتُوالموادُالفنيةُ

ُمحدود ُتكون ُ,وايراداتها ُالمؤلف ُحياة ُمدى ةُعلى

بعددُقليلُمنُالسنواتُاذُينبغيُاستنفادُتكلفةُالشراءُ

ُعلىُمدىُسنواتُ ُايراد ُفيها ُيتحقق ُان ُيتوقع التي

ُالانتاجيُ العمر

 (.charmasson,2008:51)الاستفادة()

وهيُُ: Computer Softwareبرامج الحاسوب  .6

ُلاتكونُ ُالكمبيوترُومنُدونها الكيانُالمعنويُلنظام

ديةُمنُالاجهزةُوالوسائطُاذُهناكُفائدةُللمكوناتُالما

ُبهاُ ُالاعتراف ُحيث ُمن ُكبير ُبأهتمام ُحظيت انها

كموجودُمعنويُفكريُووفرتُالحمايةُالقانونيةُلهاُ

ُتقنيةُ ُاو ُالمعلوماتية ُمصنفات ُواهم ُاول ُتعد لذلك

 (.2007ُ:6المعلوماتُ)السليم,

ُوتعتمدُدرجةُأهميةُالموجوداتُغيرُالملموسةُ هذا

يُتمتلكُمثلُهذهُالموجوداتُ,ُعلىُطبيعةُالمنشأةُالت

ُ,ُ ُوالنشر ُالطبع ُوحقوق ,ُ ُالاختراع ُبراءات فأن

ُأوُ ُالشركة ُوسمعة ,ُ ُوالعلاماتُالتجارية والأسماء

ُهيُالاُموجوداتُعاليةُالقيمةُللعديدُمنُ المنتجُما

ُأوُ ُ"بيبسي" ُاسم ُقيمة ُأن ُنجد ُفمثلاً الشركات.

"ماكدونالدز"ُبالنسبةُلشركتيهماُهيُأعلىُبكثيرُمنُ

إجماليُموجوداتهماُالملموسة.ُوفضلاُعنُذلكُنجدُ

يعادلُعشراتُ أنُشهرةُشركةُمايكروسوفتُت قيَّمُبماُ

يؤكدُاهميةُوقيمةُ الأخرىُمماُ المراتُمنُموجوداتهاُ

ُهذاُالنوعُمنُالموجوداتُفيُالشركة.

 ثالثا: قياس الموجودات غير الملموسة :

غيرُالملموسةُاهميةُكبيرة, بدأتُُاصباُلقياسُالمواردُ لذاُ

ُالادارةُ ُاقناع ُاجل ُمن ُلقياسها ُالمقاييس ُبتطوير الشركات

والمالكينُلاستخدامهاُفيُحسابُقيمةُالمعرفةُوالتعبيرُعنهاُ

:2011ُفيُصورةُكمية,ُإذُاصباُهذاُالامرُمهمُجداُ)الكعبي,

85,)ُُ,ُ ُالأساسية ُالمحاسبة ُوظائف ُاحد ُالقياس فيعد

بقةُأحدُجوانبُويعرفُبشكلُعامُعلىُأنهُمقابلةُأوُمطا

أوُخصائصُمجالُمعينُبأحدُجوانبُأوُخصائصُمجالُ

ُالأرقامُ ُباستعمال ُالمطابقة ُأو ُالمقابلة ُهذه ُوتتم أخر

(,ُو2010ُ:85ُوالرموزُوذلكُطبقاُلقواعدُمعينةُ)جابر,

فيهاُدقةُالنتائجُعلىُدقةُ إنُالقياسُهوُالعمليةُالتيُتتوقف

اُنحصلُعلىُالأداةُالمستعملةُفيُالقياسُُالتيُبواسطته

ُالفردُمنُ ُعند ُيوجدُفيُالظاهرة ُكميةُلمقدارُما صورة

ُسمةُمعينةُ.

ُعنُ ُالمحاسبة ُبأن ُالقول ُيمكن ُعامة وبصفة

ُالمباديُ ُنفس ُعليها ُينطبق ُالملموسة ُغير الموجودات

ُالثابتةُ ُالموجودات ُعن ُبالمحاسبة ُالمتعلقة المحاسبية

تمُالملموسةُ,ُوهذاُمعناهُانُالموجوداتُغيرُالملموسةُي

تسجيلهاُبالتكلفةُطبقاُلمبدأُالتكلفةُويتمُتوزيعهاُعلىُفترةُ

ُوعندُ ,ُ ُومنتظم ُمنطقي ُبشكل ُالموجودات ُتلك حياة

التخلصُمنهاُيتمُالغاءُالقيمةُالدفتريةُلهاُوالاعترافُبأيةُ

ُذلكُ ُعن ُناتجة ُراسمالية ُخسائر ُاو ارباح

2009ُ)الشرقاوي, ُتكلفة327ُ: ُقياس ُولغرض ,)

ُموسةُيمكنُتقسيمهاُالىُقسمينُ:الموجوداتُغيرُالمل

موجوداتُغيرُملموسةُمحددةُيمكنُتمييزهاُعنُ .1

بعضهاُالبعضُوعنُالموجوداتُالاخرىُللشركةُ

 مثلُالشهرةُوحقُالتأليفُ.

ُبقيةُ .2 ُعن ُتمييزها ُاو ُفصلها ُلايمكن وموجودات

 موجوداتُالشركةُوغيرُقابلةُللتحديدُ.

ُا ُمنُالغيرُاو ُيتمُشراؤها كتشافهاُوالموجوداتُالمحددة

ُتكونُالتكلفةُسعرُالشراءُ ُداخلُالمنشأةُوهنا وتطويرها

مضافآُاليهُكلُالمصاريفُاللازمةُلجعلُالموجودُجاهزآُُ

للاستخدامُ,ُاماُالموجوداتُغيرُالمحددةُوالتيُتنتجُداخلُ

لاُرأسماليةُ مصاريفُاداريةُ فتعتبرُكلُمصاريفهاُ المنشأةُ

ُالمحاسبية)عبدرب ُالفترة ُايرادات ُعلى :2016ُه,تحمل

18.)ُ

ُوحددُ ثلاثةُدوافعُرئيسةُللمديرينُلقياسSkyrmeُُهذا

ُفي:ُ ُتتلخص ُشركاتهم ُفي ُالملموسة ُغير الموجودات

ُ(2010ُ:74)جابر,

ُيوفرُ .1 انُالتركيزُعلىُالموجوداتُغيرُالملموسة

 اساسُلتقييمُالشركة.

انُالقياسُيحفزُويحثُالإدارةُللتركيزُعلىُالنشاطُ .2

(ُ ُ ُالفعل ُالتركيزُهوُُ(Action Focusأو ُلان ,

ُالمعرفةُولكنُيعتمدُ وجودُأوُعدمُوجودُأرصدة

 علىُوجودُأساليبُلقياسهاُوتقييمها.

ُفيُ .3 ُالاستثمار ُلتبرير ُكأساس ُالقياس ُيستعمل قد

ُعلىُ ُالتركيز ُخلال ُمن ُالمعرفة ُإدارة نشاطات

 المنفعةُأوُالفائدة.

ُيكونُ ُالاساسُيتمُالاعترافُبالموجودُعندما وعلىُهذا

لُانُتتدفقُمنهُالمنافعُالاقتصاديةُالمستقبليةُمنُالمحتم

وانُللموجودُكلفةُاوُقيمةُتتحددُعنُطريقُ علىُالشركةُُ,

اختيارُاساسُمحددُبالقياسُ,ُفبناءآُعلىُالتكلفةُالتاريخيةُ

ُاوُ ُالعادلة ُالقيمة ُاو ُالنقدي ُبالمبلغ ُالموجود ُتسجيل يتم

وجوداتُالكلفةُالجاريةُاوُالقيمةُالقابلةُللتحققُايُانُالم

تسجلُبالمبلغُالنقديُاوُمايعادله,ُوالذيُيمكنُالحصولُ

ُعليهُفيُالوقتُالحاضرُمقابلُبيعُالموجودُبطريقةُما.

ُغيرُ ُالموجودات ُطبيعة ُاختلاف ُإن ُآخرون ُيرى لكن

الملموسةُعنُغيرهاُمنُالموجوداتُيؤديُإلىُاختلافُ

أسسُقياسُوتقييمُهذهُالموجوداتُعنُتلكُالمستخدمةُفيُ

قييمُأيةُموجوداتُأخرىُبخلافهاُويمكنُتلخيصُقياسُوت

ُ :2006ُتلكُالاختلافاتُفيُالاتيُ:)الصبانُوآخرونُ,

109)ُ

يتمُإثباتُجميعُالموجوداتُغيرُالملموسةُبتكلفتهاُ .1

ُالنفقاتُ ُجميع ُفي ُتتمثل ُوالتي ,ُ التاريخية

ُصالحاُ ُالموجود ُلجعل ُاللازمة الضرورية
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ُ ُأجله ُللغرضُالذيُأقتنىُمن ُللاستخدام بذلكُو·

ُإليهُ ُمضافا ُالموجود ُشراء ُثمن ُفي ُتتمثل فهي

الرسومُالقانونيةُاللازمةُبتسجيلُالموجودُ,ُأتعابُ

المحاماةُ,ُالعمولةُأوُالدلاليةُأوُالسمسرةُ,ُوغيرُ

 ·ذلكُمنُالنفقاتُ

ُاستنفادهاُ .2 ُيتم ُالملموسة ُغير ُالموجودات جميع

بطريقةُالقسطُالثابتُعلىُمدارُالعمرُالافتراضيُ

ُبالعمرُالقانونيُأوُالعمرُالمقدرُله ُوالذيُيتحدد ا

ُأقصرُ ُبالنسبةُللموجوداتُ·ُالاقتصاديُأيهما أما

ُعلىُ ُتستنفد ُفأنها ُالشهرة ُمثل ُالعمر ُمحددة غير

ُلماًُُمدارُمدةُلاُتزيدُعنُأربعينُسنةُ,ُوذلكُوفقا

 هوُمعتادُعليهُمحاسبياًُ.

عندُإجراءُقيدُالتسويةُالخاصُبمصروفُالاطفاءُ .3

نُمخصصُلأطفاءُالموجودُالثابتُغيرُقدُيتمُتكوي

الملموسُاوُأنُيتمُخصمُمصروفُالأطفاءُمباشرةُ

منُقيمةُالموجودُ,ُوبذلكُتظهرُالموجوداتُغيرُ

الملموسةُفيُالميزانيةُبالقيمةُالدفتريةُفقطُوليسُ

 بالتكلفةُمطروحُمنهاُمجموعُالأطفاء)الاستهلاك(.

ُتوفر ُيجب ُملموس ُغير ُكموجود ُبند ُبأي ُوللاعتراف

ُ(2015ُ:76الشروطُالاتية:)ادم,

مطابقةُشروطُتعريفُالموجودُغيرُالملموسُعلىُ .1

البندُ,ُوانُيكونُقادرآُعلىُتقديمُمنافعُاقتصاديةُ

ُاوُ ُتبديله ُاو ُبيعه ُيمكن ُبحيث ُمستقبلا محتملة

 تـأجيرهُوتقاسُقيمتهُالعادلةُبموثوقية.

ُتحققُ .2 ُحيث ُمن ُالمحاسبي ُالقياس ُمعايير توافر

المستقبليةُوقياسُكلفتهاُاحتماليةُالمنا فعُالاقتصاديةُ

 بشكلُموثوقُ.

ُالملموسُيتمُ ُغير ُالاعترافُبالموجود ُتم ُان وبعد

تسجيلهُعموماُبالتكلفةُالمدفوعةُالتيُتمُاستلامهاُمنُقبلُ

ُشراءُ ُتكلفة ُمثل ,ُ ُاقتنائه ُفيُسبيل الاطرافُالخارجية

ُوغيرهاُ ُ ُالقانوني ُالتسجيل ُوتكلفة ُالتجارية العلامات

تمثلُتكلفةُرأسماليةُتدفعهاُالشركةُفيُسبيلُتأمينُُوالتي

بالنسبةُللموجودُغيرُالملموسُالذيُيتمُتطويرهُ ,ُاماُ حقهاُ

ُللحكمُ ُتخضع ُفأنها ُوالتطوير ُالبحث ُ ُكتكاليف داخليا

ُالمحاسبيةُ ُبالمعايير ُالاسترشاد ُمع ُللمحاسب الشخصي

ُالتكاليفُويحملُ ُمنُهذه ُالواجبُرسملته ُالجزء لتحديد

ُلاخرُعلىُمصروفاتُالفترة.الجزءُا

ُتكلفةُ ُقياس ُبها ُيمكن ُالتي ُالاساسية ُالقاعدة وان

ُمنُ ُعليها ُالحصول ُتم ُالتي ُالملموسة ُغير الموجودات

ُوهناكُ ُبالقيمةُالعادلةُ, خلالُعمليةُالمبادلةُهيُقياسها

ُالملموسُ ُغير ُالموجود ُتكلفة ُبقياس ُلاتسمحان حالتين

هاتينُالحالتينُيتمُبالقيمةُالعادلة,ُوفيُحالةُتحققُاحدىُ

ُ:ُ ُهما ُالحالتين ُوهاتين ُللموجود ُالدفترية ُبالقيمة قياسها

ُ(2015ُ:29)الشمايلة,

انُعمليةُالتبادلُتفتقرُالىُالجوهرُالتجاريُلانهُ .1

ُالتبادلُ,ُولايعتمدُعلىُ هوُالاساسُفيُعملية

 المجاملاتُاوُالعلاقاتُمعُالبائع.

ُقُ.عدمُامكانيةُقياسُالقيمةُالعادلةُبشكلُموثو .2

ولإغراض القياس المحاسبي يتم تقسيم الموجودات غير 

 (27: 2014الملموسة الى مجموعتين :)رمضان,

 

 الموجودات غير الملموسة المشتراة:  .1

ُفانهاُ ُاخر ُطرف ُمن ُالموجودات ُهذه ُشراء عند

ُوجميعُ ُالاقتناء ُتكاليف ُمن ُتتكون ُالتي ُبالتكلفة تسجل

ُالملمو ُغير ُالموجود ُلجعل ُاللازمة ُجاهزاُالنفقات س

للاستخدامُفيُالغرضُالذيُتمُشراؤهُمنُاجلهُ.ُومنُاهمُ

هذهُالتكاليفُسعرُالشراءُ,ُوالأتعابُالقضائيةُوغيرُذلكُ

ُمنُالمصروفات.

مقابلُموجوداتُ غيرُالملموسةُ اقتناءُالموجودُ تمُ واذاُ

ُغيرُ ُالموجود ُتكلفة ُفان ُمثلاً( ُسلعي ُ)مخزون اخرى

ُ ُالعادلة ُالسوقية ُالقيمة ُاوُالملموسُهي ُالمقدم للموجود

القيمةُالسوقيةُالعادلةُللموجودُغيرُالملموسُايهماُاكثرُ

دلالةُعلىُالاثباتُ.وعندُشراءُمزيجُمنُالموجوداتُغيرُ

ُتوزيعُ ُينبغي ُفانه ُمعا ُوالموجوداتُالملموسة الملموسة

التكلفةُالكليةُعلىُالموجوداتُالمشتراةُعلىُاساسُنسبةُ

يُالقيمةُالعادلةُلمجموعةُالقيمةُالعادلةُلكلُموجودُلإجمال

ُالمحاسبيةُ ُالمعالجة ُان ُهذا ُمن ُ.ويلاحظ الموجودات

للموجوداتُغيرُالملموسةُالمشتراةُتتماثلُالىُحدُكبيرُ

ُللموجوداتُ ُبالنسبة ُالمتبعة ُالمحاسبية ُالمعالجة مع

ُالملموسةُالمشتراة.

 الموجودات غير الملموسة المولدة داخلياً: .2

ُالتكاليفُالتيُ ُالشركةُلتطويرُتعالجُعموما تتحملها

ُانهاُ ُعلى ُانفاقها ُعند ً ُداخليا ُملموسة ُغير موجودات

ُلذلكُفانُالشركاتُقدُتتحملُتكاليفُكبيرةُ مصروفات.

ُملموسةُ ُموجوداتُغير ُبهدفُتطوير للبحثُوالتطوير

ُورغمُذلكُتعالجُكمصروفات.

ُلتطويرُ ً ُداخليا ُالتكاليفُالمنفقة ُالبعضُان ُيرى اذ

ُل ُالحقيقيةُموجوداتُغيرُملموسة ُبالقيمة ُعلاقة يسُلها

ُمعالجتهاُ ُالملائم ُفمن ُثم ُومن ُالموجودات لتلك

ُللموجوداتُ ُبالنسبة ُالبعضُانه ُيرى ُكما كمصروفات,

ُدقيقُوموثوقُ ُرقم ُيمكنُتحديد ُالمشتراة غيرُالملموسة

ُللموجوداتُ ُبالنسبة ُاما ُالملموسُ, ُغير ُالموجود لتكلفة

تصاديةُفانهُمنُغيرُالملموسةُالمطورةُداخلُالوحدةُالاق

ُالمنفقةُ ُالتكاليف ُبين ُبدقة ُتربط ُعلاقة ُايجاد الصعب

وموجوداتُغيرُملموسةُمحددة.ُويرىُالبعضُالاخرُانهُ

نتيجةُلعنصرُالحكمُالشخصيُالمرتبطُبالموجوداتُغيرُ

ُينبغيُ ُاي ُمتحفظ ُمدخل ُاتباع ُينبغي ُفانه الملموسة

ُفانُ ُلذلك ُونتيجة ُانفاقها. ُعند ُمصروفات اعتبارها

اليفُالداخليةُالوحيدةُالتيُيتمُرسملتهاُهيُالتكاليفُالتك

المباشرةُالتيُتمُانفاقهاُخصيصاًُللحصولُعلىُالموجودُ

ُالملموسُمثلُالتكاليفُالقضائيةُ.غيرُ

ُقياسُالموجوداتُغيرُ ُاهمية ُفأن ُسبق فضلاُعما

الملموسةُترجعُالىُماقدُيترتبُعليهاُمنُمنافعُواهمهاُ:ُ

ُ(2015ُ:7)رزق,

ُقيم .1 ُالموجوداتُتحديد ُومكونات ُعناصر ُواهمية ة

 غيرُالملموسةُ.

انُتحقيقُرقابةُفعالةُعلىُالموجوداتُغيرُالملموسةُ .2

ُالعائدُ ُالتقاريرُالماليةُيترتبُعليهُتحديد عندُاعداد

 المتوقعُمنُالاستثمار.

المساعدةُفيُدعمُالمزاياُالتنافسيةُللشركةُمماُيؤديُ .3

ُوا ُوالتعقيد ُالتأكد ُعدم ُدرجة ُتخفيض لتشابكُالى

 والتعاونُبينُالشركات.
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انُتحديدُالقيمةُالسوقيةُللشركةُيساعدُالادارةُعلىُ .4

ُرقابةُوتقويمُاداءُعناصرُالموجوداتُغيرُالملموسة.

 : مفهوم القرارات الاستثمارية وانواعها :رابعا

ُالاقتصاديةُ ُالتنمية ُعمليات ُاهم ُمن ُالاستثمار يعد

ُلرفع ُوالضرورية ُالمهمة ُالوسائل ُاحد مستوىُُكونه

مختلفُالمجالاتُالسياسيةُوالاجتماعيةُوالثقافيةُوغيرهاُ

ُُوتوسيعُنشاطُ فيُتطويرُالمجتمع لهُمنُاهميةُكبيرةُ ،ُلماُ

ُواستغلالُ ُالانتاج ُفي ُزيادة ُتحقيق ُحيث ُمن الشركات

ُالاستثماريةُ ُالقرارات ُوتعد ،ُ ُوالبشرية ُالمادية للموارد

قراراتُ،ُالتيُتتخذهاُالادارةُاوُالمستثمرُمنُاصعبُال

كونهاُتؤثرُعلىُبقاءُواستمراريةُالشركةُواعتمادهاُعلىُ

الكثيرُمنُالتنبؤاتُوصعوبةُالتراجعُفيهاُ،ُوالقرارُفيُ

الحقيقةُماُهوُالاُاختيارُبديلُمنُبينُمجموعةُمنُالبدائلُ

ُمعينُ ُعمل ُلتسيير ُاو ُما ُازمة ُاو ُمشكلة لحل

(.ُوتعرفُقراراتُالاستثمارُفي2019ُ:185ُ)الجبوري،

ُيمتلكهاُا ُاموال ُعن ُالتخلي ُبأنها ُالمالية ُالاوراق سواق

الفردُفيُلحظةُزمنيةُمعينةُاوُعنُموجودُاوُاكثرُمنُ

بغرضُُالحصولُعلىُتدفقاتُ الموجوداتُالتيُيحتفظ بهاُ

ُالاموالُ ُلتلك ُالحالية ُالقيمة ُعن ُتعوضه ُمستقبلية مالية

المضحىُبهاُاوُتعوضهُعنُالمخاطرُالناشئةُعنُاحتمالُ

ولُالتدفقاتُالماليةُالمرغوبُفيهاُكماُهوُمتوقعُعدمُحص

ُوعبده، ُ)علي 2018ُلها ُالقرار56ُ: ُعرف ُوقد ،ُ )

الاستثماريُبأنهُمجموعةُمنُالمواردُالماليةُالتيُيتقررُ

ُالمواردُ ُمن ُمجموعة ُعلى ُالحصول ُسبيل ُفي انفاقها

ُاستغلالهاُ ُامكانيات ُوتوفير ُفيها ُالمرغوبة الرأسمالية

ُللغرضُالذ ُ)ابوسن،تحقيقأ :2017ُيُخصصُمنُاجلها

40.)ُ

ُاتخاذُ ُمن ُتتطلب ُمواقف ُثلاثة ُالمستثمر ويواجه

ُطبيعةُ ُعلى ُيتخذه ُالذي ُالقرار ُطبيعة ُوتتوقف قرار،

ُجهةُ ُمن ُالاستثمارية ُالاداة ُسعر ُبين ُالقائمة العلاقة

وقيمتهاُمنُجهةُاخرىُ،ُوهناُيمكنُتشخيصُثلاثةُانواعُ

ُ(39-2009ُ:37منُالقراراتُهيُ:)مطر،

ُالسعرُُ:قرار الشراء .1 ُيكون ُعندما ُالمستثمر يتخذه

ُيولدُ ُمما ،ُ ُالاستثمارية ُالاداة السوقيُاقلُمنُقيمة

وراءُتحقيقُمكاسبُ سعياُ تلكُالاداةُ لشراءُ حافزاُ لديهُ

ُالسوقيُ ُسعرها ُفي ُيتوقعه ُارتفاع ُمن راسمالية

ُفيُ ُشرائية ُضغوطآ ُذلك ُعلى ُويترتب ،ُ مستقبلا

السوقيُفيُالاتجاهُُالسوقُمماُيؤديُالىُرفعُسعرها

 الذيُيخفضُالفارقُبينُالسعرُوالقيمة.

ُانُُ:قرار عدم التداول .2 ُالسابقة ُالحالة ُعلى يترتب

تستجيبُاليةُالسوقُلتلكُالضغوطُفيواصلُُالسعرُ

بالارتفاعُالىُنقطةُيتساوىُفيهاُالسعرُمعُالقيمةُمنُ

وجهةُنظرُالمستثمرُ،ُوهناُيصباُالسوقُفيُحالةُ

كانُلديهمُحافزُبيعُاوُشراءُُتوازنُتفرضُعلىُمن

التوقفُعنُذلكُفيكونُالقرارُالاستثماريُفيُهذهُ

ُفيُُ ُيكون ُالمستثمر ُلان ،ُ ُالتداول ُعدم ُهو الحالة

ُراسماليةُ ُمكاسب ُلتحقيق ُالامال ُلديه ُتنتفي وضع

ُالمخاطرُمنُانخفاضُ ُتنتفيُلديه وفيُالوقتُنفسه

ُبالاداةُ ُالاحتفاظ ُيقرر ُلذا ،ُ ُالمستقبل ُفي السعر

 ستثمارية.الا

ُفيُالسوقُُ:قرار البيع .3 ُالتوازنُالتيُتمر ُحالة بعد

ُمنُمستثمرُ ُالاداة ُلشراء ُفيه تخلقُرغباتُاضافية

جديدُ،ُفعندماُيرىُالمستثمرُبأنُسعرُالسوقُاصباُ

اقلُمنُقيمتهُيتطلبُمنهُانُيعرضُسعراُجديداُلتلكُ

الاداةُيزيدُعنُقيمتهُوهكذاُيرتفعُالسعرُعنُالقيمةُ

حافزاُ لدىُغيرهُللبيعُفيكونُقرارُالمستثمرُهوُمولداُ

ُقرارُبيعُ.

 :رة في صنع القرارات الاستثمارية: العوامل المهثخامسا

أنُهناكُعواملُعديدةُتؤثرُعلىُعمليةُاتخاذُالقرارُ

ُتؤثرُعلىُاتخاذُ ُالعواملُقد ُهذه ,ُ ُالمختلفة فيُمراحلها

القرارُبصورةُُصحيحةُاوُقدُتؤديُالىُالتأخرُفيُاتخاذهُ

ُالعواملُفيُ:)هواريُواخرون,وتت ُهذه :2013ُمثلُاهم

ُ(61و58ُ

ُالاقتصاديُُالظروف الاقتصادية : .1 ُالنشاط يمر

ُمايعرفُ ُاطار ُفي ُوالكساد ُالرواج ُمن بفترات

ُالاستثمارُ ُعملية ُوتتأثر ,ُ ُالاقتصادية( )بالدورة

بالظروفُالسائدةُسلباُاوُايجابا.ُففيُفتراتُالرواجُ

فيُالانفاقُعلىُشراءُُالاقتصاديُتزدادُرغبةُالافراد

ُبدورهُ ُوهذا ُعليها ُالطلب ُويزيد ُوالخدمات السلع

يشجعُالمستثمرينُعلىُدراسةُفرصُالاستثمارُفيُ

ُاستثماريةُ ُتوسعات ُاجراء ُاو ُجديدة مشروعات

ُالاقتصاديُ ُالانكماش ُفترة ُفي ُقائمة.اما لمشاريع

فتحدثُالحالةُالعكسيةُحيثُيقلُالطلبُعلىُالسلعُ

ُيؤديُ ُواذاُوالخدماتُمما الىُالركودُالاقتصاديُ,

مااستمرتُظروفُالانكماشُلفترةُطويلةُفقدُتؤديُ

ُقدرتهمُ ُلعدم ُالسوق ُمن لخروجُبعضُالمستثمرين

ُوارتفاعُالتكاليفُممايؤديُ علىُتصريفُمنتجاتهم

ُيجبُ ُلذا ,ُ ُالتزاماتهم ُمقدرتهمُعلىُتسديد الىُعدم

علىُُالمستثمرُدراسةُالظروفُالاقتصاديةُفيُالبيئةُ

ُنجاحُُمحل ُيضمن ُلكي ُدقيقة ُدراسة الاستثمار

 استثمارهُواستمرارهُفيُالسوق.

ُيتخذهُُالتوقعات : .2 ُالذي ُالاستثماري ُالقرار ان

ُفيُ ُالناتجة ُالثقة ُ ُيعكس ُتصرف ُهو المستثمر

ُقدُ ُفأنه ُفيُتوقعاته ُالمستثمر ُاخطأ ُفأذا ,ُ المستقبل

يتعرضُلخسائرُكبيرةُفيجبُتوخيُالدقةُوالحذرُفيُ

ُمد ُحول ُمجالاتُالتنبؤ ُومعرفة ُالسوق ُتوسع ى

النشاطُالاكثرُربحيةُللاستثمارُوبذلكُفأنُالتوقعاتُ

ُفيُاتجاهاتُالسلوكُالاستثماريُ ُكبيرا تلعبُدورا

 سواءُاثبتتُهذهُالتوقعاتُصحتهاُامُخطأها.

انُسياسةُالادارةُوفلسفتهاُقدُتؤثرُُفلسفة الادارة : .3

ُيلاحظُ ُفعندما ,ُ ُالاستثماري ُالقرار ُاتخاذ على

ُعليهُال ُيجب ُمنتجاته ُعلى ُالشديد ُالاقبال مشروع

اجراءُتوسعاتُضروريةُقدُتعجزُالطاقةُالانتاجيةُ

الحاليةُعنُتلبيتهاُوُتغطيةُهذاُالطلبُمنُالعملاءُ,ُ

عدمُ اخرىُبمشروعُمشابهُ ادارةُ فيُحينُترىُسياسةُ

اجراءُالتوسعاتُفيُالوقتُالحاليُتوقعاُمنهاُلاقامةُ

ُيقوم ُمشابه ُاستثماري ُمنتجُُمشروع ُنفس بأنتاج

ُلزيادةُ ُتوسعات ُاجراء ُلايستدعي ُمما المشروع

 (2015ُ:7الطاقةُالانتاجيةُللمشروعُ)ابوخشبة,

ُوكميةُُنوع المنتج : .4 ُنوع ُالسوق ُدراسة توضا

الطلبُعلىُالمنتجاتُالتيُتحتاجُالىُانفاقُاستثماريُ
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لانتاجهاُ,ُويمثلُتحديدُنوعُالمنتجُاحدُالعواملُالتيُ

القرارُالاستثماريُ,ُفقدُيحتاجُنوعُتؤثرُعلىُاتخاذُ

المنتجُالىُالاتُمتخصصةُاوُعمالةُمنُنوعُمعينُ

يصعبُتوفرهاُفيُالوقتُالحاليُكماُقدُيحتاجُالىُ

موادُخامُغيرُمتوفرةُفيُالسوقُالمحليُاوُقدُتكونُ

متوفرةُفيُاسواقُخارجيةُولكنُهناكُتواجهُصعوبةُ

ديدُنوعُفيُاستيرادهاُ,ُففيُهذهُالحالةُقدُيكونُلتح

ُالمشروعُ ُرفض ُاو ُقبول ُفي ُبالغ ُاثر المنتج

 الاستثماري.

انُمنُاهمُالعواملُالاساسيةُالتيُُمصادر التمويل : .5

ُاوُ ُبقبول ُالاستثماري ُالقرار ُاتخاذ ُعلى ُتؤثر قد

ُاللازمةُ ُالاموال ُمصادر ُتحديد ُالاستثمار رفض

لتمويلُالاستثمارُالمقترحُ.ُوتتعددُمصادرُالتمويلُ

الذاتيُبمعرفةُالمستثمرُوالتمويلُعنُفمنهاُالتمويلُ

ُمنُ ُالاجل ُوطويلة ُالاجل ُالقروضُقصيرة طريق

 البنوكُ,ُاوُمنُصناديقُالاقتراض.

:ُيمثلُراسُالمالُالعاملُاهميةُُراس المال العامل .6

ُويجبُالاُ ,ُ ُالقراراتُالاستثمارية ُاتخاذ ُفي كبيرة

تركزُالادارةُعندُاتخاذُالقراراتُالاستثماريةُعلىُ

ُالايراداتُالتكالي ُوعلى ُوالتشغيلية ُالاستثمارية ف

فقطُ منُالمشاريعُالاستثماريةُ المتوقعُالحصولُعليهاُ

بلُيجبُانُتسعىُالادارةُللمحافظةُعلىُراسُالمالُ

ُالمتداولةُ ُالموجودات ُبين ُالفرق ُيمثل ُالذي العامل

والمطلوباتُالمتداولةُويمثلُايضاُالحركةُالاساسيةُ

مقدماُلاستكمالُالاموالُُللاموالُوالذيُيتعينُتدبيره

 اللازمةُللاستثمار.

ُثؤثرُُالفرص البديلة : .7 ُالتي ُالاساسية ُالمفاهيم من

ُتكلفةُ ُمفهوم ُهو ُالاستثماري ُالقرار ُاتخاذ على

ُانهاُ ُعلى ُالكتاب ُاحد ُيعرفها ُالتي ُالبديلة الفرصة

لوُيتمُاتخاذُقرارُاخرُعندُ الارباحُالتيُيمكنُتحقيقهاُ

ُ ُالحالي ُالقرار ُعن ُتكونُالتخلي ُان ُالطبيعي ومن

الارباحُالمحققةُمنُالقرارُالحاليُاكبرُمنُالارباحُ

ُ(ُ ُالبديل ُالقرار ُمن ُتتحقق ُان ُيمكن التي

2018ُالمغربي, ُالاساسيةُفيُتقييم59ُ: ُفالقاعدة ,ُ )

ُصافيُ ُاستخدام ُهي ُالاستثمارية ُ المشروعات

ُالمحسوبةُ ُالنقدية ُالتدفقات ُوان ُالنقدية التدفقات

فقاتُقيدُالقبضُفقطُوانماُتشملُلاتشملُصافيُالتد

ُلتنفيذُ ُنتيجة ُمنها ُالمستثمر ُحرم ُالتي التدفقات

ُلذلكُ ,ُ ُالتقييم ُمحل ُالمقترح ُالاستثماري المشروع

ُالقرارُ ُاتخاذ ُعند ُالبديلة ُالفرصة ُتكلفة ُاخذ يجب

 الاستثماريُحتىُيتمُالتقييمُعلىُاساسُسليم.

ةُانُمنُاهمُالعواملُالمؤثرُالمخاطرة وعدم التأكد : .8

ُالاستثماريةُ ُالقرارات ُاتخاذ ُفي ُكبيرة بدرجة

عنصريُالمخاطرةُوعدمُالتأكدُالمرتبطينُبالمستقبلُ

ُببعضُ ُالتنبؤ ُصعوبة ُبسبب ُالتأكد ُعدم ُوينشأ ,

ُالدقيقُلحجمُ ُالتحديد ُعدم ُعنه ُينتج المتغيراتُمما

ُللتغيراتُ ُنتيجة ُالمستقبل ُفي ُوالتكاليف المنافع

يةُوغيرهاُالتيُقدُالتكنولوجيةُوالاقتصاديةُوالسياس

ُالمخاطرةُ ُاما ,ُ ُحياته تحدثُللمشروعُخلالُدورة

فهيُتلكُالحالةُالتيُيستطيعُفيهاُمتخذُالقرارُانُيتنبأُ

اوُيقدرُاحتمالُحدوثُتدفقُنقديُمستقبليُغيرُملائمُ

ُهوُ ُالتأكد ُوعدم ُبينُظروفُالمخاطرة ُالفرق وان

ُالقرارُ ُعن ُموضوعية ُبيانات ُتوفر ُعدم ُاو توفر

 (.2015ُ:11ريُ)ابوُخشبة,الاستثما

ُفيُ ُالمؤثرة ُالعوامل ُاهمية ُلنا ُيتبين ُسبق مما

ُاوُ ُقبول ُخلالها ُمن ُيمكن ُالتي ُالاستثمارية القرارات

رفضُالمشروعُالاستثماريُ,ُوعليهُهناكُعواملُتؤثرُ

ُمثلُ ُللشركة ُالاستثماري ُالقرار ُعلى ُمباشرة بصورة

ُالتمويلُ ُومصادر ُوالتوقعات ُالاقتصادية الظروف

خاطرةُوعدمُالتأكدُاذُانُهذهُالعواملُقدُتؤديُالىُوالم

اتخاذُقرارُاستثماريُرشيدُ,ُاماُالعواملُالاخرىُكنوعُ

المنتجُوفلسفةُالادارةُوراسُالمالُالعاملُوالفرصُالبديلةُ

ُ.فأنُلهاُتأثيرُغيرُمباشرُعلىُاتخاذُالقرارُالاستثماري

ُ

تأثير فاعلية قياس الموجودات : المبحث الثاني

لملموسة في قرارات الاستثمار في اسهم غير ا

شركة الخاتم للاتصالات )زين العراق( للفترة 

(2014-2018) 
اولا" : نبذة مختصرة عن شركة الخاتم للاتصالات ) زين 

 العراق( :

ُزينُللاتصالاتُفيُ 24/6/2015ُأعلنتُمجموعة

عنُإتمامُجميعُإجراءاتُالإدراجُوالبدءُبالتداولُفيُأسهمُ

الشركةُالمالكةُلشركةُأثيرُللاتصالاتُفيُُ-ُشركةُالخاتم

وتلبيةُكلُالتزاماتهاُُ-العراقُالتيُتعملُتحتُاسمُزينُ

ُفيُ ُالاتصالات ُبقطاع ُوالمعنية ُالرقابية ُالجهات تجاه

ُالناجحةُ ُالإدراج ُعملية ُأن ُالمجموعة ُ.وكشفت العراق

جاءتُتنفيذاُلاتفاقيةُومذكرةُمشتركةُبينُكلُمنُ"شركةُ

ُالمساهم ُللاتصالاتُالخاتم ُأثير ُلشركة ُالأم ُالشركة "ُ ة

ُفيُ )ُ ُزين (ُ ُاسم ُتحت ُتعمل ُالتي ُالمحدودة )العراق(

العراقُمنُجهةُوبينُهيئةُالاعلامُوالاتصالاتُالعراقية"ُ

ُ)بورصة(ُ ُو"سوق ُالعراقية" ُالمالية ُالأوراق و"هيئة

ُالعراقي ُالإيداع ُو"مركز ُالمالية" ُل وراق منُ"العراق

ُجهةُاخرى.

كرُأنُشركةُزينُتعملُفيُالعراقُمنذُوالجديرُبالذ

ُ 2003ُالعام ُمن ُأكثر ُاستثمرت ُاذ ُدولار5ُُ، مليارات

أمريكيُحتىُالآنُفيُإنشاءُبنيةُتحتيةُأساسيةُللاتصالاتُ

العراق،ُكماُأنهاُتوظفُماُيقاربُُالمتنقلةُفيُكافةُأنحاء

ُللاتصالات2500ُُ ُالخاتم ُشركة ُوان ُعراقي، موظف

برأسُمالُتأسيسيُقدره2013ُُتموزُعام29ُُتأسستُفيُ

ُدينارُعراقي.1,829,782,653,400ُ

ُالتشغيليةُ ُالرخصة ُوأحكام ُشروط ُمع وانسجاما

ُ ُفإن ُالخاتم، ُلشركة ُتم25ُُالممنوحة ُأسهمها ُمن %

ُالمساهمينُ ُأحد ُقبل ُمن ُالسوق ُفي ُللبيع عرضها

ُبيعُُُالمؤسسين، ُعمليات ُللتداول ُالأول ُاليوم ُشهد وقد

ُالس ُسعر ُمعدل ُكان ُاذ ُوشراء ُبعد6.09ُُهم دينار

دينارُعراقيُ،ُوهوُماُعكس5.99ُُعلىُسعرُُُالاغلاق

تريليونُدينار10.96ُُالقيمةُالسوقيةُلشركةُالخاتمُبقيمةُ

 مليارُدولارُأمريكي(.9.4ُُُعراقيُ)ماُيعادل

: تحليل نسب الموجودات غير الملموسة في شركة ثانيا

 الخاتم للاتصالات :
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قُالموجوداتُغيرُنستعرضُونحللُهناُفاعليةُتدقي

ُتذبذبُ ُوفي ُالاستثمار ُقرارات ُفي ُوتأثيرها الملموسة

ُ)زينُ ُللاتصالات ُالخاتم ُشركة ُلاسهم ُالسوقية القيمة

العراق(ُ,ُوتبينُالميزانيةُالعموميةُللشركةُ)الملحقُرقمُ

(ُُحسابُالموجوداتُلارتباطهاُبموضوعُالبحثُللفترة1ُ

ُدلي2014-2018) ُحسب ُمبوبة ُالحسابات ُوهذه ,ُ لُ(

النظامُالمحاسبيُالموحدُالمعتمدُفيُالعراقُ,ويلاحظُانُ

الشركةُبدأتُميزانيتهاُبالموجوداتُالثابتةُثمُالموجوداتُ

غيرُالملموسةُتحتُعنوانُ)ُالنفقاتُالايراديةُالمؤجلة(ُ

وقدُاصابُمنظمُالحساباتُفيُذلكُكونُانُتلكُالحساباتُ

,ُويدعمُتمثلُاولويةُللشركةُبالاستنادُالىُطبيعةُنشاطهاُ

هذاُالرأيُبشكلُخاصُحجمُالموجوداتُالثابتةُالملموسةُ

ُوغيرُالملموسةُالىُاجماليُالموجوداتُفيُهذهُالشركة.

ُفيُ ُمعتمد ُهو ُوكما ُالميزانية ُبنود ُخلال ُمن نلاحظ

ُالايراديةُ ُالنفقات ُان ُالعراق ُفي ُالمحاسبية التطبيقات

(ُالذيُيشملُجميعُانواع118ُالمؤجلةُتتمثلُفيُالحسابُ)

النظامُ يسميهاُ الموجوداتُغيرُالملموسةُ)ُاوُالمعنويةُكماُ

المحاسبيُالموحد(,ُويمكنُحسابُنسبُالموجوداتُغيرُ

الملموسةُلكلُسنةُعلىُوفقُالاتيُكونهاُتؤثرُفيُالمركزُ

ُقراراتُ ُفي ُمؤثرة ُيجعلها ُقد ُمما ُللشركة المالي

ُالمستثمرين:

نسب اجمالي الموجودات الثابتة الملموسة وغير  .1

 لموسة الى اجمالي الموجودات في الشركة :الم

ُبنوعيهاُ ُالثابتة ُالموجودات ُمبلغ ُبقسمة وتحتسب

ليُالموجوداتُالملموسةُوغيرُالملموسةُعلىُمبلغُاجما

ُفيُالشركةُوكالاتي:

   2014النسبة لعام 
𝟏,𝟖𝟕𝟐,𝟒𝟎𝟑,𝟖𝟕𝟓,𝟖𝟔𝟏

𝟏,𝟖𝟕𝟐,𝟓𝟐𝟎,𝟔𝟏𝟓,𝟖𝟔𝟏
  ≃99.9% 

   2015النسبة لعام 
𝟑,𝟏𝟎𝟔,𝟔𝟔𝟓,𝟑𝟏𝟖,𝟐𝟕𝟑

𝟒,𝟎𝟕𝟑,𝟕𝟗𝟔,𝟐𝟗𝟒,𝟎𝟗𝟏
 ≃ 76.3% 

   2016النسبة لعام 
𝟐,𝟗𝟔𝟒,𝟏𝟒𝟕,𝟏𝟕𝟎,𝟑𝟗𝟕

𝟑,𝟕𝟐𝟔,𝟖𝟓𝟎,𝟓𝟔𝟒,𝟑𝟒𝟐
 ≃ 79.5% 

   2017النسبة لعام 
𝟐,𝟖𝟑𝟐,𝟒𝟓𝟗,𝟕𝟓𝟓,𝟎𝟎𝟎

𝟑,𝟒𝟒𝟏,𝟑𝟏𝟖,𝟐𝟗𝟐,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 82.3% 

   2018النسبة لعام 
𝟐,𝟖𝟑𝟏,𝟏𝟓𝟏,𝟒𝟐𝟕,𝟎𝟎𝟎

𝟑,𝟑𝟓𝟔,𝟐𝟗𝟖,𝟖𝟏𝟑,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 84.4% 

ُ

ُذهُالنسبُبالشكلُالبيانيُالاتيُ:ويمكنُتلخيصُه

 
نسب اجمالي الموجودات الثابتة الملموسة : (1شكل)

 الى اجمالي الموجودات في الشركة وغير الملموسة

بالاعتماد على بيانات شركة  ةالمصدر: من اعداد الباحث

 الخاتم للاتصالات

نسب الموجودات غير الملموسة الى اجمالي  .2

 الموجودات في الشركة :

ُغيرُ ُالثابتة ُالموجودات ُمبلغ ُبقسمة وتحتسب

(ُعلىُمبلغ1185ُ-الملموسةُ)الموجوداتُالثابتةُالمعنويةُ

ُاجماليُالموجوداتُفيُالشركةُوكالاتي:

   2014النسبة لعام 
𝟎

𝟏,𝟖𝟕𝟐,𝟓𝟐𝟎,𝟔𝟏𝟓,𝟖𝟔𝟏
   0% 

   2015النسبة لعام 
𝟐,𝟎𝟕𝟐,𝟒𝟑𝟗,𝟎𝟑𝟎,𝟔𝟓𝟎

𝟒,𝟎𝟕𝟑,𝟕𝟗𝟔,𝟐𝟗𝟒,𝟎𝟗𝟏
 ≃ 50.9% 

   2016النسبة لعام 
𝟏,𝟗𝟒𝟕,𝟒𝟔𝟖,𝟑𝟖𝟓,𝟖𝟕𝟏

𝟑,𝟕𝟐𝟔,𝟖𝟓𝟎,𝟓𝟔𝟒,𝟑𝟒𝟐
 ≃ 52.3% 

   2017النسبة لعام 
𝟏,𝟖𝟎𝟒,𝟏𝟔𝟒,𝟒𝟒𝟒,𝟎𝟎𝟎

𝟑,𝟒𝟒𝟏,𝟑𝟏𝟖,𝟐𝟗𝟐,𝟎𝟎𝟎
 ≃  52.4% 

   2018النسبة لعام 
𝟏,𝟔𝟓𝟕,𝟓𝟔𝟓,𝟐𝟗𝟒,𝟐𝟐𝟓

𝟑,𝟑𝟓𝟔,𝟐𝟗𝟖,𝟖𝟏𝟑,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 49.4% 

 

ُويمكنُتلخيصُهذهُالنسبُبالشكلُالبيانيُالاتيُ:

         
نسب الموجودات غير الملموسة الى اجمالي (: 2شكل)

 ات في الشركة"الموجود

المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات شركة 

 الخاتم للاتصالات
نسب الموجودات غير الملموسة الى اجمالي الموجودات  .1

 الثابتة في الشركة :

ُالملموسةُ ُغير ُالثابتة ُالموجودات ُمبلغ ُبقسمة وتحتسب

(ُعلىُمبلغُاجمالي1185ُ-)الموجوداتُالثابتةُالمعنويةُ

 داتُالثابتةُفيُالشركةُوكالاتي:الموجو

   2014النسبة لعام 
𝟎

𝟏,𝟖𝟕𝟐,𝟒𝟎𝟑,𝟖𝟕𝟓,𝟖𝟔𝟏
   0% 

   2015النسبة لعام 
𝟐,𝟎𝟕𝟐,𝟒𝟑𝟗,𝟎𝟑𝟎,𝟔𝟓𝟎

𝟑,𝟏𝟎𝟔,𝟔𝟔𝟓,𝟑𝟏𝟖,𝟐𝟕𝟑
 ≃ 66.7% 

   2016النسبة لعام 
𝟏,𝟗𝟒𝟕,𝟒𝟔𝟖,𝟑𝟖𝟓,𝟖𝟕𝟏

𝟐,𝟗𝟔𝟒,𝟏𝟒𝟕,𝟏𝟕𝟎,𝟑𝟗𝟕
 ≃  65.7% 

   2017النسبة لعام 
𝟏,𝟖𝟎𝟒,𝟏𝟔𝟒,𝟒𝟒𝟒,𝟎𝟎𝟎

𝟐,𝟖𝟑𝟐,𝟒𝟓𝟗,𝟕𝟓𝟓,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 63.7% 

   2018النسبة لعام 
𝟏,𝟔𝟓𝟕,𝟓𝟔𝟓,𝟐𝟗𝟒,𝟐𝟐𝟓

𝟐,𝟖𝟑𝟏,𝟏𝟓𝟏,𝟒𝟐𝟕,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 58.5% 

ُ

ُويمكنُتلخيصُهذهُالنسبُبالشكلُالبيانيُالاتيُ:
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الي نسب الموجودات غير الملموسة الى اجم (:3) شكل

 الموجودات الثابتة في الشركة

المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات شركة 

 الخاتم للاتصالات

ُالقيمُ ُمع ُالسابقة ُالنسب ُوتوضيا ُتلخيص ويمكن

السوقيةُلاسهمُشركةُالخاتمُللاتصالاتُفيُالجدولُالاتيُ

ُ(:2018-2014وللسنواتُالخمس)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المهشرات والنسب المتعلقة بالموجودات غير الملموسة لشركة الخاتم للاتصالات" (:1جدول )

 السنوات                 

 المهشرات والنسب  

2014 2015 2016 2017 2018 

القيمة السوقية للسهم ) سعر الاغلاق السنوي( 

 دينار

1 3.110 3.260 3.250 2.850 

موجودات الثابتة الملموسة نسب اجمالي ال-1

 وغير الملموسة الى اجمالي الموجودات 

99.9% 76.3% 79.5% 82.3% 84.4% 

نسب الموجودات غير الملموسة الى اجمالي  -2

 الموجودات

0% 50.9% 52.3% 52.4% 49.4% 

نسب الموجودات غير الملموسة الى اجمالي  -3

 الموجودات الثابتة

0% 66.7% 65.7% 63.7% 58.5% 

 بالاعتماد على بيانات شركة الخاتم للاتصالات المصدر: من اعداد الباحثة
 

ومنُخلالُالجدولُالسابقُنلاحظُبأنُنسبُاجماليُ

الموجوداتُالثابتةُالملموسةُوغيرُالملموسةُالىُاجماليُ

ُ (ُ ُبين ُتتراوح ُللسنوات99.9ُ-%76.3الموجودات )%

ُ(ُوالتيُتدلُعلىُحجمُوثقلُالموجودات2014-2018)

ُالشركةُ ُفي ُالملموسة ُوغير ُالملموسة ُبنوعيها الثابتة

وُنلاحظُهناُُ,والسببُكونُانُالشركةُذاتُطابعُصناعي

انُنسبُالموجوداتُغيرُالملموسةُالىُاجماليُموجوداتُ

(ُ ُبين ُتتراوح ُالسنوات52.4ُ-%0الشركة ُخلال )%

الخمسُومنُخلالُربطهاُمعُالقيمُالسوقيةُللسهمُنجدُبأنُ

ُوانخفاض ُالسوقيةُُارتفاع ُالقيمة ُعلى ُيؤثر ُالنسبة هذه

للسهمُبعلاقةُطرديةُاحيانا"ُاوُعكسيةُاحيانا"ُوُحسبُ

ُالنسبُ ُفي ُنسبُالموجوداتُغيرُُ,التغير ُأن ُحين في

ُالىُاجماليُالموجوداتُالثابتةُوُالتيُتتراوحُ الملموسة

(ُ ُالسوقية66.7ُ-%0بين ُالقيمة ُعلى ُايضا" ُتؤثر )%

متذبذبةُحسبُالتغيرُفيُُللسهمُبعلاقةُطرديةُاوُعكسية

ُ ُالنسب ُنسبُُ,هذه ُبين ُتذبذب ُهناك ُبأن ُيتبين وعليه

الموجوداتُغيرُالملموسةُمنُجهةُوالقيمةُالسوقيةُللسهمُ

منُجهةُاخرىُوانُهذاُالتذبذبُفيُالعلاقةُقدُيدلُعلىُ

ُتأثيرُبمبالغُ ُوجود ُاولهما ُالشأنُ؛ ُأمرينُفيُهذا وجود

لسوقيةُلاسهمُالشركةُالموجوداتُغيرُالملموسةُفيُالقيمُا

ُاستقرار ُوليس ُبينهما ُالعلاقة ُفي ُتذبذب ُوجود ُ,بسبب

والثانيُانُهذاُالتأثيرُهوُغيرُمباشرُعلىُالقيمةُالسوقيةُ

للسهمُالتيُتتأثرُبجملةُعواملُداخليةُوخارجيةُمثلُ)اداءُ

ُ,مصادرُالتمويلُُ,راسُالمالُالعاملُُ,الشركةُالماليُ

ُ ُالبديلة ُُ,الفرص ُالمنتج ُكونهاُُونوع ُاخرى( وعوامل

ُمراقبُ ُوتقرير ُالمالية ُالتقارير ُفي تؤثر)ظهورها

ُقدُيسببُبعضُ الحسابات(ُفيُقراراتُالمستثمرينُمما

التغيرُفيُسلوكهمُمنُحيثُقراراتُبيعُوشراءُالاسهمُ

ُوبالتاليُتغيرُاوُتأثرُقيمتهاُفيُالسوقُالمالية.

ي ة فثانيا: تحليل مكونات حساب النفقات الإيرادية المهجل

ُشركة الخاتم للاتصالات: 
جاءُفي118ُيضمُحسابُالنفقاتُالإيراديةُالمؤجلةُ) كماُ )ُ

(ُسبعةُحساباتُكماُموضحة7ُالنظامُالمحاسبيُالموحدُ)

ُ:بالجدولُالاتيُ
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 مكونات حساب النفقات الايرادية المهجلة لشركة الخاتم للاتصالات" ( :2)الجدول
رقم الدليل  اسم الحساب

 المحاسبي

ُالمبالغُبالدينارُُ

ُللسنوات

ُُ

2014 2015 2016 2017 2018 

 لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد 3,695,387,055 1181 . نفقات التأسيس1

. نفقات قبل 2

 التشغيل

 لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد 1182

. نفقات 3

 استكشاف ومسح

 لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد 1183

ابحاث  . نفقات4

 وتجارب

 لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد 1184

. موجودات ثابتة 5

 معنوية 

 1,657,565,294,225 1,804,164,444,000 1,947,468,385,871 2,072,439,030,650 لايوجد 1185

. ديكورات 6

 وتركيبات وقواطع

 لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد 1186

. نفقات مهجلة 7

 متنوعة

 لايوجد لايوجد لايوجد لايوجد 39,042,575,406 1187

مجموع حساب 

النفقات الايرادية 

 المهجلة

118 42,737,962,461 2,072,439,030,650 1,947,468,385,871 1,804,164,444,000 1,657,565,294,225 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات شركة الخاتم للاتصالات
ُ

وع الى كشف تحليل النةقات الإيرادية الم جلة تبين ولدى الرج
بأن الشركة استخدمت حساب الموجودات الثابتة المعنوية 

( لإثبات انواع وقيس ومعالجات الموجودات مير 1185)

ُالحساباتُوقد صنف هذا الحساب  ,الملموسة لديها  الى

ُالنوعيةُالفرعيةُالاتية:

 (11851حساب امتياز التشغيل ) .أ

الحسابُالمبلغُالمدفوعُمنُقبلُالشركةُالىُُيمثلُهذا

ُامتيازُ ُعلى ُالحصول ُلقاء ُوالاتصالات ُالاعلام هيئة

(ُ ُولمدة ُالعراق ُفي ُهذا15ُالتشغيل ُظهر ُوقد ُسنة, )

عندماُمنحتُالشركةُرخصة2015ُُالحسابُخلالُعامُ

ُالاعلامُ ُهيئة ُقبل ُمن ُالمتنقلة ُالهواتف ُشبكة تشغيل

ُوتحتسبُن ُحقوقُالامتيازُوالاتصالاتُفيُالعراق. سبة

الىُاجماليُالموجوداتُغيرُالملموسةُبقسمةُمبلغُحقوقُ

امتيازُالتشغيلُ)انُوجد(ُعلىُمبلغُاجماليُالموجوداتُ

ُالم ُالثابتة ُ)الموجودات ُالملموسة ُغير ُالثابتة -عنوية

ُ(ُفيُالشركةُوكالاتي:1185

    2014النسبة لعام 
𝟎

𝟎
 لا يوجد = 

   2015النسبة لعام 
𝟗𝟔𝟏,𝟕𝟎𝟎,𝟒𝟔𝟗,𝟑𝟓𝟒

𝟐,𝟎𝟕𝟐,𝟒𝟑𝟗,𝟎𝟑𝟎,𝟔𝟓𝟎
 ≃ 46.4% 

   2016النسبة لعام 
𝟖𝟐𝟓,𝟑𝟑𝟕,𝟔𝟑𝟒,𝟐𝟎𝟐

𝟏,𝟗𝟒𝟕,𝟒𝟔𝟖,𝟑𝟖𝟓,𝟖𝟕𝟏
 ≃42.4 % 

   2017النسبة لعام 
𝟔𝟖𝟎,𝟏𝟑𝟒,𝟗𝟗𝟒,𝟎𝟎𝟎

𝟏,𝟖𝟎𝟒,𝟏𝟔𝟒,𝟒𝟒𝟒,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 37.7% 

   2018النسبة لعام 
𝟓𝟑𝟑,𝟓𝟑𝟓,𝟖𝟒𝟒,𝟏𝟔𝟎

𝟏,𝟔𝟓𝟕,𝟓𝟔𝟓,𝟐𝟗𝟒,𝟐𝟐𝟓
 ≃ 32.2% 

 

ُهذهُالنسبُبالشكلُالبيانيُالاتي:ويمكنُتلخيصُ

وع نسب حساب امتياز التشغيل الى مجم :(4شكل)

 الموجودات الثابتة المعنوية"

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات شركة 

 الخاتم للاتصالات
 (11852حساب الشهرة ) .ب

ُ ُفيُسنة ُقامتُالشركة ُالحسابُعندما ُهذا 2015ُظهر

ُوالسعرُ ُالمقتناة ُالموجودات ُكلفة ُبين ُالفرق بمعالجة

دينارُعراقي1,110,738,561,296ُالمدفوعُالذيُبلغُ) )ُ

ُ ُسنة ُوفي ,ُ ُمحل ُالفرق2016ُُكشهرة بلغ

ُسنة1,122,130,751,669ُ) ُفي ُاما ُعراقي, ُدينار )

ُا2017ُ ُبلغ ُ)فقد ُدينار1,124,029,450,000ُلفرق )

ُ ُسنة ُوفي ُالفرق2018ُُعراقي, بلغ

(ُدينارُعراقي.ُوتحتسبُنسبة1,124,029,450,065ُ)

شهرةُالمحلُالىُاجماليُالموجوداتُغيرُالملموسةُبقسمةُ
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ُاجماليُ ُمبلغ ُعلى ُوجدت( ُ)ان ُالمحل ُشهرة مبلغ

ُالثابتةُ ُالموجودات (ُ ُالملموسة ُغير ُالثابتة الموجودات

ُ(ُفيُالشركةُوكالاتي:1185-يةُالمعنو

   2014النسبة لعام 
𝟎

𝟎
 لا يوجد = 

   2015النسبة لعام 
𝟏,𝟏𝟏𝟎,𝟕𝟑𝟖,𝟓𝟔𝟏,𝟐𝟗𝟔

𝟐,𝟎𝟕𝟐,𝟒𝟑𝟗,𝟎𝟑𝟎,𝟔𝟓𝟎
 ≃ 53.6% 

   2016النسبة لعام 
𝟏,𝟏𝟐𝟐,𝟏𝟑𝟎,𝟕𝟓𝟏,𝟔𝟔𝟗

𝟏,𝟗𝟒𝟕,𝟒𝟔𝟖,𝟑𝟖𝟓,𝟖𝟕𝟏
 ≃ 57.6% 

   2017عام النسبة ل
𝟏,𝟏𝟐𝟒,𝟎𝟐𝟗,𝟒𝟓𝟎,𝟎𝟎𝟎

𝟏,𝟖𝟎𝟒,𝟏𝟔𝟒,𝟒𝟒𝟒,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 62.3% 

   2018النسبة لعام 
𝟏,𝟏𝟐𝟒,𝟎𝟐𝟗,𝟒𝟓𝟎,𝟎𝟔𝟓

𝟏,𝟔𝟓𝟕,𝟓𝟔𝟓,𝟐𝟗𝟒,𝟐𝟐𝟓
 ≃ 67.8% 

ُ

ُويمكنُتلخيصُهذهُالنسبُبالشكلُالبيانيُالاتي:

 
وع نسب حساب شهرة المحل الى مجم( :5شكل)

 الموجودات الثابتة المعنوية"

المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات شركة 

 الخاتم للاتصالات
 

ُالمؤجلةُ ُالايرادية ُالنفقات ُكشف ُخلال ُمن ونلاحظ

ُالنفقاتُ ُحسابات ُمن ُتتضمن ُلم ُالشركة ُان التفصيلي

ُالممنوحُ ُالتشغيل ُسوىُحسابُامتياز ُالمؤجلة الايرادية

(.2018ُ-2017-2016-2015عوامُ)وحسابُالشهرةُللا

(ُلمُتتضمنُهذين2014ُفيُحينُانُقوائمُالشركةُلعامُ)

الحسابينُبلُاقتصرُحسابُالنفقاتُالايراديةُالمؤجلةُفيهاُ

ُالمتنوعةُ علىُكلُمنُنفقاتُالتأسيسُوالنفقاتُالمؤجلة

فقطُ,ُومنُخلالُتحليلُحسابيُ)امتيازُالتشغيلُوالشهرة(ُ

تزدادُسنويا"ُعلىُالعكسُمنُقيمةُيتبينُبأنُقيمةُالشهرةُ

حقُالامتيازُالتيُتتناقصُسنويا"ُبسببُأنُالاخيرُيحتسبُ

لهُاطفاءُسنويُأماُالاولُفلمُيحتسبُلهُايُاطفاءُمنُقبلُ

ُقيمةُ ُمن ُاكبر ُوبنسبة ُثقل ُللشهرة ُجعل ُمما الشركة

ُالامتياز.

ثالثا: تحليل نسب اطفاءات الموجودات غير الملموسة 

 لاتصالات:في شركة الخاتم ل
ومنُجانبُآخرُولغرضُاستكمالُتحليلُالموجوداتُغيرُ

ُتلكُ ُنسب ُلمعرفة ُاطفاءاتها ُمبالغ ُنحلل الملموسة

الاطفاءاتُالىُاجماليُالمصروفاتُالجاريةُمنُجهةُوالىُ

ُاخرىُكونهاُ ُوالاندثاراتُمنُجهة اجماليُالاطفاءاتُ

تؤثرُفيُنتيجةُنشاطُالشركةُمنُرباُاوُخسارةُمماُقدُ

ُمؤثرةُفيُقراراتُالمستثمرين,ُُوكالاتي:ُيجعلها

نسب اطفاءات الموجودات غير الملموسة الى اجمالي 

 المصروفات الجارية:

وتحتسبُمنُخلالُقسمةُمبلغُاطفاءاتُالموجوداتُغيرُ

ُوجد( ُ)ان ُالمصروفاتُ الملموسة ُاجمالي ُمبلغ على

ُالجاريةُفيُالشركة,ُوكالاتي:

   2014النسبة لعام 
𝟎

𝟏𝟔𝟎,𝟔𝟕𝟎,𝟎𝟒𝟓
   0%ُ

   2015النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟒,𝟗𝟖𝟗,𝟓𝟑𝟏,𝟎𝟖𝟏

𝟕𝟏𝟓,𝟓𝟗𝟔,𝟑𝟖𝟎,𝟐𝟔𝟗
  ≃20.3% 

   2016النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟔,𝟑𝟓𝟏,𝟓𝟏𝟔,𝟒𝟕𝟓

𝟕𝟏𝟏,𝟓𝟏𝟒,𝟕𝟏𝟓,𝟗𝟑𝟗
 ≃ 20.6% 

   2017النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟔,𝟓𝟓𝟕,𝟖𝟕𝟖,𝟎𝟎𝟎

𝟕𝟒𝟐,𝟓𝟎𝟐,𝟎𝟎𝟖,𝟎𝟎𝟎
  ≃19.7% 

   2018النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟔,𝟓𝟗𝟗,𝟏𝟓𝟎,𝟐𝟒𝟔

𝟕𝟑𝟗,𝟐𝟗𝟒,𝟕𝟖𝟗,𝟎𝟎𝟎
  ≃19.8% 

ُ

ُهذهُالنسبُبالشكلُالبيانيُالاتي:ويمكنُتلخيصُ

نسب اطفاءات الموجودات غير الملموسة الى (: 6شكل)

 اجمالي المصروفات الجارية"

لى بيانات شركة المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد ع

 الخاتم للاتصالات

 

 موجودات غير الملموسة الى اجمالينسب اطفاءات ال .1

 الاطفاءات والاندثارات:
وتحتسبُمنُخلالُقسمةُمبلغُاطفاءاتُالموجوداتُغيرُ

الملموسةُ)انُوجد(ُعلىُمبلغُاجماليُالاطفاءاتُ

ُ:والاندثاراتُفيُالشركة,ُوكالاتي

    2014النسبة لعام 
𝟎

𝟎
  يوجد  لا 

   2015النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟒,𝟗𝟖𝟗,𝟓𝟑𝟏,𝟎𝟖𝟏

𝟐𝟔𝟒,𝟖𝟐𝟑,𝟑𝟖𝟏,𝟑𝟏𝟎
 ≃ 54.7% 

   2016النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟔,𝟑𝟓𝟏,𝟓𝟏𝟔,𝟒𝟕𝟓

𝟐𝟖𝟕,𝟗𝟒𝟎,𝟗𝟖𝟓,𝟕𝟒𝟖
  ≃50.8% 

   2017النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟔,𝟓𝟓𝟕,𝟖𝟕𝟖,𝟎𝟎𝟎

𝟐𝟗𝟔,𝟓𝟓𝟔,𝟑𝟐𝟏,𝟎𝟎𝟎
 ≃ 49.4% 

   2018النسبة لعام 
𝟏𝟒𝟔,𝟓𝟗𝟗,𝟏𝟓𝟎,𝟐𝟒𝟔

𝟑𝟎𝟒,𝟔𝟎𝟗,𝟓𝟑𝟑,𝟎𝟎𝟎
  ≃48.1% 

ُويمكنُتلخيصُهذهُالنسبُبالشكلُالبيانيُالاتيُ:
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نسب اطفاءات الموجودات غير الملموسة الى  :(7شكل)

 اجمالي الاطفاءات والاندثارات"

نات شركة المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيا

 الخاتم للاتصالات

 

ويمكنُتلخيصُوتوضياُالنسبُالسابقةُمعُالقيمُالسوقيةُ

ُالاتيُ ُالجدول ُفي ُللاتصالات ُالخاتم ُشركة لاسهم

ُ(ُ:2018-2014وللسنواتُالخمس)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 المهشرات والنسب المتعلقة بأطفاءات الموجودات غير الملموسة لشركة الخاتم للاتصالات": ( 3جدول)

 السنوات                 

 المهشرات والنسب  

2014 2015 2016 2017 2018 

 2.850 3.250 3.260 3.110 1 القيمة السوقية للسهم ) سعر الاغلاق السنوي(

نسب اطفاءات الموجودات غير الملموسة -1

 الى اجمالي المصروفات الجارية

0% 20.3% 20.6% 19.7% 19.8% 

ت غير الملموسة نسب اطفاءات الموجودا -2

 الى اجمالي الاطفاءات والاندثارات

 %48.1 %49.4 %50.8 %54.7 لايوجد

 بالاعتماد على بيانات شركة الخاتم للاتصالات المصدر: من اعداد الباحثة

ويمكنُتوضياُتذبذبُالقيمُالسوقيةُللسهمُايضا"ُبالشكلُ

ُالبيانيُالاتي:

  

ة الخاتم قية لاسهم شركتذبذب القيم السو( : 8شكل)

 للاتصالات

المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات شركة 

 الخاتم للاتصالات

ضمنُ منُخلالُتحليلُحركةُنسبُالاطفاءاتُوقيمهاُ

مجموعُالمصاريفُالجاريةُوعلاقتهاُبحركةُقيمُالاسهمُ

السوقية,ُنجدُبأنُالعلاقةُبينهماُعلاقةُغيرُمنتظمةُيغلبُ

تبدوُفيُبعضُالسنواتُطرديةُوفيُعليهاُالتذبذبُاذُانهاُ

ُيدلُ ُفأنما ُانُدلُعلىُشيء البعضُالآخرُعكسيةُوهذا

علىُتأثيرُمبالغُاطفاءاتُالموجوداتُغيرُالملموسةُفيُ

ُتؤثرُفيُمبالغُالرباُالصافيُ ُالسوقيةُكونها ُالاسهم قيم

مؤثرةُبشكلُغيرُمباشرُفيُسلوكُالمستثمرينُ يجعلهاُ مماُ

أ الاستثماريةُ يُفيُعملياتُبيعُوشراءُاسهمُوفيُقراراتهمُ

الشركةُوبالتاليُفيُقيمهاُفيُالسوقُالماليةُوهوُماُيؤكدُ

ُغيرُ ُالموجودات ُقيم ُبتأثير ُالمتعلق ُالسابق تحليلنا

ُهذهُ ُقيم ُتؤثر ُاذ ُالسوقية, ُالاسهم ُقيم ُفي الملموسة

ُقيمُ ُتؤثر ُبينما ُالمالي ُالشركة ُمركز ُفي الموجودات

نشاطُ فيُنتيجةُ السنويةُ يؤثرُاطفاءاتهاُ قدُ كلهُ وهذاُ الشركةُ

فيُسلوكُوقراراتُالمستثمرينُوفيُالقيمُالسوقيةُللسهمُ

تثبتهُالعلاقةُالمتذبذبةُالتيُاثبتهاُ بشكلُغيرُمباشرُوهوُماُ

ُلأطفاءاتُ ُالتأثير ُهذا ُويؤكد ُالسابق, ُالجدول تحليل

الذيُيفوقُاحيانا"ُ الموجوداتُغيرُالملموسةُحجمُمبالغهاُ

مبالغُالاندثاراتُللموجوداتُ)ُفيُبعضُالسنوات(ُحجمُ

الملموسةُويقتربُمنهاُاحيانا"ُ)ُفيُسنواتُاخرىُ(ُمماُ

يؤكدُأهميةُوتأثيرُالاطفاءاتُفيُالرباُالصافيُللشركةُ

ُوبالتاليُفيُسلوكُالمستثمرينُوقيمُالاسهمُفيُالسوق.
 

 الاستنتاجات والتوصيات: المبحث الثالث 
 اولا: الاستنتاجات 

ُا .1 ُالموجوداتُغير ُفيُتعد ُواساسية لملموسةُمهمة

ُوغالبا"ُماتقترنُ اغلبُشركاتُالقطاعُالصناعي,

ُالتأكدُ ُعدم ُمن ُعالية ُبدرجة ُالمستقبلية منافعها
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ُاوُتقديرُعمرهاُمثلُشهرةُ ويصعبُتحديدُقيمتها

ُوماُ ُالتجارية ُوالعلامات ُالاختراع ُوبراءة المحل

 الىُذلك.

الاجراءاتُالمحاسبيةُ .2 كبيرُ–تتشابهُ ةُالخاصُ-الىُحدُ

ُاذُ ,ُ بكلُمنُالموجوداتُالملموسةُوغيرُالملموسة

ُبعضُ ُمع ُالمحاسبية ُالمبادي ُنفس ُتطبيق يتم

 الاختلافاتُفيُالقياسُوالابلاغُالماليُلهما.

3. ُ ُالمحاسبية ُالمعايير ُالى ُاستنادا" يتمُالعراقية

الاعترافُبالموجوداتُغيرُالملموسةُالمشتراةُولاُ

ُالملموسة ُغير ُبالموجودات ُالاعتراف المولدةُُيتم

 داخلياً.

ُغيرُُ .4 ُالموجودات ُومبالغ ُنسب ُبين ُالعلاقة تأخذ

الملموسةُمنُجهةُوبينُالقيمُالسوقيةُلاسهمُالشركاتُ

منُجهةُاخرىُشكلُواسلوبُالتذبذبُاذُتكنُمرةُ

ُويعزىُ ُلاخرى, ُسنة ُومن ُواخرىُعكسية طردية

سببُهذاُالتقلبُالىُانُقيمُونسبُالموجوداتُغيرُ

احدُمنُجملةُعواملُتؤثرُفيُالملموسةُلاتعدُسوىُو

سلوكُوقراراتُالمستثمرينُفيُاسهمُالشركاتُمنُ

خلالُتأثيرهاُفيُقراراتُبيعُوشراءُالاسهمُالخاصةُ

بهمُوبماُيؤثرُفيُقيمهاُفيُالسوقُالماليةُبشكلُغيرُ

ُمباشرُمماُيثبتُفرضيةُالبحث.ُ

ُفيُُ .5 ُالملموسة ُغير ُالموجودات ُومبالغ ُنسب تؤثر

ُتظهرُفيُالميزانيةُالمركزُالماليُللشرك ُكونها (ُ ة

فيُنتيجةُ فيُحينُتؤثرُنسبُومبالغُاطفاءاتهاُ العامةُ(

ُالعملياتُ ُبيان ُفي ُتظهر ُكونها (ُ ُالشركة نشاط

مؤثرةُفيُقراراتُالاستثمارُفيُ يجعلهاُ الجارية(ُمماُ

ُ.ُُاسهمُالشركات

 ثانيا: التوصيات :

ُيجبُتوجيهُالتوصياتُبالاتي:ُ

ُالمحاسُ .1 ُالمعايير ُمجلس ُتطويرُعلى ُالعراقي بية

ُالمحاسبيةُرقمُ) (ُمنُقبلُمجلسُالمعايير2ُالقاعدة

ُانواعُ ُكل ُلتشمل ُالعراقي ُوالرقابية المحاسبية

 الموجوداتُغيرُالملموسة.

نقترحُعزلُحسابُالموجوداتُالثابتةُغيرُالملموسةُ .2

عنُحسابُالنفقاتُالايراديةُالمؤجلةُواعطائهُالرقمُ

ُباقي119) ُعن ُواختلافه ُلاهميته ُفيهُُ( الحسابات

 ضمنُالنظامُالمحاسبيُالموحدُفيُالعراق.

دراسةُومراقبةُسلوكُالمستثمرينُولاسيماُقراراتهمُ .3

ُعلىُ ُوالعمل ُالشركات ُاسهم ُوشراء ُببيع المتعلقة

ُالمتعلقةُ ُالمالية ُللمعلومات ُالسلبي ُالتأثير تقليص

ُالقراراتُ ُهذه ُفي ُالملموسة ُغير بالموجودات

 ىُالقيمُالسوقيةُللاسهم.ُوالسلوكياتُوانعكاسُذلكُعل

ُالتيُ .4 ُالمخاطر ُوحجم ُقيمة ُتقدير ُاو ُقياس محاولة

يمكنُانُتسببهاُالموجوداتُغيرُالملموسةُللشركاتُ

ُعمليةُ ُفي ُالنسبية ُلاهميتها ُمنها ُالصناعية لاسيما

 اتخاذُالقرارُالاستثماري.

علىُالجامعاتُوالمراكزُالبحثيةُالاهتمامُبموضوعُ .5

ُا ُحيث ُمن ُالموجودات ُغيرُقياس لموجودات

 الملموسةُوبيانُتأثيرهاُفيُقراراتُالاستثمار

 : المقترحات :ثالثا

نقترحُعزلُحسابُالموجوداتُالثابتةُغيرُالملموسةُ

ُالرقمُ ُواعطائه ُالمؤجلة ُالايرادية ُالنفقات ُحساب عن

(ُلاهميتهُواختلافهُعنُباقيُالحساباتُفيهُضمن119ُ)

ُالنظامُالمحاسبيُالموحدُفيُالعراق.

 

 :ادرالمص
 الكتباولا: 

( محاسبة 2016, وليد , البوعلي ,لعيبي , ) الحيالي .1

الموارد البشرية ,الطبعة الاولى , بغداد, نشر في مركز 
 الكتاب الاكاديمي.

2. (,ُ ُمحمد ُوليد ,ُ ُالمحاسبة2014ُالشباني ُمبادي )

العبيكانُ السعوديةُُ, الطبعةُالاولىُُ, والتقريرُالماليُُ,

 للنشر.
مسعدُم .3 (ُمباديُالمحاسبة2009ُُحمودُ,)الشرقاويُُ,

ُللنشرُ ُ,اثراء ُالأردن ,ُ ُالأولى ُالطبعة ,ُ المالية

 والتوزيع.ُ
4. (ُ ,ُ ُوآخرون ُ,2010ُشرويدر ُالمحاسبة ُنظرية )

ُدارُ ,ُ ُالسعودية ُالعربية ُالمملكة ,ُ ُالاولى الطبعة

 المريخُللنشر.
ُوآخرون,) .5 ُالمتوسطة2003ُُالصبان ُالمحاسبة )

ُلمعايير ُ,ُُالقياسُوالأفصاحُوفقا" ُالمالية المحاسبة

 الطبعةُالاولىُ,ُمصرُ,الأسكندريةُالدارُالجامعيةُ.
6. (ُ ,ُ ُمحمد ُرائد ,ُ ُربه ُمباديُالمحاسبة2016ُعبد )

الماليةُ,ُالطبعةُالثانيةُ,ُالمملكةُالعربيةُالسعوديةُ,ُ

 المنهلُللنشر.
7. (ُ ,ُ ُوآخرون ُ,2009ُكيسو ُالموسطة ُالمحاسبة )

,ُ ُالأول ُ, الجزء ُمصر ُالثانية, ُالمريخُُالطبعة دار

 للطباعةُوالنشر.

8. (ُ ,ُ ُالفاتا ُمحمد ,ُ ُالانتاج2018ُالمغربي ُادارة )

الحديثةُ مصرُ,الاكاديميةُ الاولىُُ, الطبعةُ والعملياتُُ,

 للكتابُالجامعي.
9. ُ,ُ ُبهناس ,ُ ُعباس ُو ,ُ ُمعراج ,ُ هواري

ُعدم2013ُواخرون,) ُالاستثماريُفيُظل ُالقرار )

الاردنُ,ُدارُُالتأكدُوالأزمةُالماليةُ,ُالطبعةُالاولىُ,

 كنوزُالمعرفةُالعلميةُ.

 الجامعيةاريح الرسائل والاطثانيا: 

(ُُدورُمعايير2015ُآدمُ,ُالامينُ,ُمحمدُعثمانُ,) .1

فيُتحسينُجودةُالقياسُوالافصاحُعنُالمحاسبةُالدوليةُ

 اطروحةُدكتوراهُُ.,ُالاصولُغيرُالملموسةُ,ُالخرطومُ

اغةُصي(2010ُ)جابرُ,ُعبدُالرضاُ,ُحسنُسعودُ,ُ .2

أنموذخُل بلاغُالماليُعنُالأصولُغيرُالملموسةُ,ُ

ُأطروحةُ ,ُ ُبغداد ُجامعة ,ُ ُوالأقتصاد ُالأدارة كلية

 دكتوراه.

3. ُ اطارُ(2015ُ)رزقُ,ُمحمودُعبدُالفتاحُابراهيمُ,

ُراسُ ُتكاليفُالافصاحُوالتقريرُعند مقترحُلتحديد

ُ,ُ ُالمنصورة ُجامعة ُالتجارة, ُكلية ,ُ ُالمعرفي المال

 اجستير.مصرُ,ُرسالةُم

4. ,ُ ُسمير ُالدين ُعماد ,ُ تدقيقُُ(2014)رمضان

ُالمعهدُ الموجوداتُغيرالملموسةُ,ُبرنامجُمقترحُ,

,ُ ُبغداد ,ُ ُالقانونيين ُللمحاسبين رسالةُُالعربي

 ماجستير.
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نوافُفلاحُُ, .5 أحمدُخيرُُ, الأصولُُ(2015)الشمايلةُُ,

ُالقيمةُ ُعلى ُوأثرها ُداخليا" ُالمولدة ُالملموسة غير

ُ ُللمنشأة ُفيُالسوقية ُالدولية ُالصناعات ُقطاع في

 ُ.الأردنُ,ُجامعةُالزرقاءُ,ُالأردنُ,ُرسالةُماجستير

6. ُ ,ُ ُعياض ُسالم ُحميد ,ُ 2011ُ)الكعبي التحليلُ(

ُفيُ ُودورها ُالملموسة ُغير ُوالموارد الاستراتيجي

تعزيزُأداءُمكاتبُالمفتشينُالعموميينُفيُالعراقُ,ُ

 رسالةُماجستير.

 اوراق العملُثالثا:

1. ُ ,ُ ُخشبة ُ,ابو ُهاشم ُالعال مفاهيمُُ(2015)عبد

ُوالعواملُالمؤثرةُ وخصائصُالقرارتُالاستثمارية

 .ويباتُالمختلفةُلهاُ,ُورقةُعملفيهاُوالتب

 المجلاتُرابعا:

1. ُ ,ُ ُحسن ُزماط ُفيصل ,ُ 2007ُ)السليم متطلباتُ(

الأعترافُوالقياسُالدوليةُل صولُالمعنويةُودورهاُ

,ُبحثُفيُترشيدُالمنظماتُلأستغلالُهذهُالأصولُ

ُ,ُ ُالأقتصادية ُللعلوم ُالعراقية ُالمجلة ُفي منشور

 .15,ُالعدد5ُُنصريةُ,ُالمجلدُالمست

ُعادل,ُ .2 ُثامر ُالمواردُُ(2013)الصقر, محاسبة

ُمنُ ُعينة ُعلى ُدراسة ُوالاهمية ُالمفهوم البشرية:

ُفيُ ُمنشور ُبحث ,ُ ُالبصرة ُفي ُالعراقية الشركات

 (.16(ُ,ُالعدد)8مجلةُدراساتُالبصرة,ُالمجلد)

 المعاييرمسا: خا

1. Associationُُُالتابعة ُوالمعايير ُالمفاهيم لجنة
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