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Abstract:       
The research aimed to measure the negative impact of monetary shocks on 

the capital adequacy of the Iraqi banking sector for the period 2004-2022 

using the Threshold Regression Model. The results of the research showed 

that there is an impact of the variables of monetary shocks (money supply, 

exchange rate, interest rate, index number). (prices) on the (banking sector 

capital adequacy) index. The most important findings of the research are that 

the banking sector capital adequacy at the threshold is less than 2.8984929 

trillion. There was a positive impact of the money supply shock on the 

banking sector capital adequacy. However, when capital the banking sector is 

confined between 7.6688449 and 2.8984929, so the effect of the money 

supply shock on the capital adequacy of the banking sector is positive. 

However, in the third system, when the capital threshold is less than 

11.73928 and greater than 7.6628449, there was a negative effect for both 

(the interest rate shock and the supply shock) at a significant level. 5%, while 

there was a significant positive effect of the exchange rate shock, and in the 

fourth system at the capital threshold greater than or equal to 11.73928, there 

was a negative effect of the price index shock at a significant level of 5%, 

while here there was a significant positive effect for both (the interest rate 

shock and the money supply). 
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Conclusions: 
1.  .The banking sector capital adequacy model in the first system when the banking sector capital 

threshold is less than 2.8984929 trillion, so there was a positive effect of the money supply shock on 

the banking sector capital. As for the second system, when the banking sector capital is limited between 

7.6688449 and 2.8984929, there was a supply shock effect. Cash on the banking sector's capital is 

positive, but in the third system, when the capital threshold is less than 11.73928 and greater than 

7.6628449, there was a negative effect for both (the interest rate shock and the money supply shock) at 

a 5% significance level, while there was a positive effect for the exchange rate shock, which is 

significant. In the fourth system, at the threshold of capital adequacy greater than or equal to 11.73928, 

there was a negative effect of the price index shock at a significance level of 5%, while here there was 

a positive and significant effect for both (interest rate shock and money supply 
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 2022-2004  للمدة العراقي المصرفي المال راس كفاية على النقدية الصدمات اثر
 

 3عبد علي حمد  ،2، احمد حسين بتال1*ابراهيم اسماعيل خليفه

 الانبار، الرمادي، العراق جامعة الادارة والاقتصاد، كلية لاقتصاد، قسم ا1,2,3
 

 البحث: معلومات 

 2024-05-21 تاريخ استلام البحث: •

 2024-06-29 التعديلات:تاريخ ارسال  •

 2024-06-30 تاريخ قبول النشر: •

 2024-12-25 تاريخ النشر: •

  لمستخلص: ا
هدف البحث الى قياس الأثر السلبي للصدمات النقدية على كفاية راس المال للقطاع  

للمدة   العراقي  العتبة    2022-2004المصرفي  انحدار  نموذج   Thresholdباستخدام 

Regression Model    هناك ان  البحث  اليها  توصل  التي  النتائج      تأثير واظهرت 

لمتغيرات الصدمات النقدية )عرض النقد، سعر الصرف ، سعر الفائدة، الرقم القياسي 

للاسعار( على مؤشر  )كفاية راس مال القطاع المصرفي( ،,واهم النتائج التي توصل  

من   اقل  العتبة  عند  المصرفي  القطاع  مال  راس  كفاية  ان  البحث   2.8984929اليها 

القطاع  المال  راس  كفاية  على  النقد  عرض  لصدمة  ايجابي  تاثير  هناك  فكان  ترليون 

و    7.6688449المصرفي ، اما عندما يكون راس مال قطاع المصرفي محصور بين  

المصرفي    2.8984929 القطاع  النقد على كفاية راس مال  تاثير  صدمة عرض  فان 

من   اقل  المال  راس  عتبة  عند  الثالث  النظام  عند  اما   ، واكبر    11.73928ايجابي 

كان هناك اثر سلبي لكل من )صدمة سعر الفائدة وصدمة عرض التقد(   7.6628449

ايجابي لصدمة سعر الصرف معنوي ،  5عند مستوى معنوية   اثر  % بينما كان هناك 

يساوي   او  اكبر  المال  عتبة راس  الرابع عند  النظام  اثر    11.73928وفي  هناك  فكان 

% بينما كان هنا اثر ايجابي  5سلبي لصدمة الرقم القياسي للاسعار عند مستوى معنوية  

 معنوي لكل من )صدمة سعر الفائدة وعرض النقد(.

 

 .كفاية راس المال، نموذج انحدار العتبة ،قديةنالصدمات ال: الكلمات المفتاحية
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بموجب    مرخص  العمل  هذا 

 دولي  4.0المشاع الابداعي نسب المصنف  

(CC BY 4.0) 

  المقدمة:

ا  الدولشهدت  التي واجهتها هذه   لعديد من  الهيكلية  للظروف  تبعا  في حدتها ومداها،  اختلفت  التي  الاقتصادية  الصدمات  العديد من 

وال  الاثرالدول،  واضحة  أصبحت  النقدية  في   صدمات  تسببت  التي  المشاكل  من  العديد  إلى  وأدت  والنامية  المتقدمة  الاقتصادات  على 

للقطاع   المال  راس  كفاية  ومؤشر  النقدية  الصدمات  بين  العلاقة  طبيعة  من  المشاكل  هذه  وانبثقت  الاقتصادي،  النمو  معدلات  انخفاض 

هما ، وان الخدمات المصرفية  ب  وتتأثرات القطاع المصرفي تؤثر في المجتمع  المصرفي، حيث بدأت المصارف مؤخرا تدرك ان عملي

كذلك تلبية احتياجاتهم من اجل توسيع محافظهم الاستثمارية   ن العملاءسمعتها المصرفية بي   نق مزايا ومكاسب للمصارف مثل تحسيتحق

ع وت فضلا  المنافسين  عن  عام  ميزهم  في  المالية  الازمة  اثبتت  ،اذ  التجارية  العلامة  وتعزيز  الائتمانية  محفظتهم  في  المخاطر  تقليل  ن 

بان المصارف التي قاومت الازمة واستمرت بالنمو هي المصارف ذات راس المال المرتفع والتي كرست اعماله على الأنشطة   2008

اجتماعية وثقافية فضلا عن استدامة المنافع الاقتصادية ، لمال المنخفض وحققت منافع  المصرفية ، بينما انهارت المصارف ذات راس ا

و نظراً لضعف الاقتصاد العراقي بسبب الاختلالات الهيكلية والسياسات الحكومية غير المدروسة الرامية لإصلاح الاختلالات وتقوية  

 .الاقتصاد، تعرض للعديد من الصدمات النقدية خلال مدة البحث

 مشكلة البحث: .1

النفط كمصدر اساس  اقتصاد ريعي يعتمد على  العراقي  أكثر عرضة للصدمات،   للإيرادات  الاقتصاد  العراقي  وهذا يجعل الاقتصاد 

( من حروب وأوضاع غير مستقرة أفرزت صدمات داخلية 2022-2004وبسبب الظروف التي مر بها الاقتصاد العراقي خلال المدة )

المستدامة كهدف  الاقتصادية  التنمية  تحقيق  يتم  إذ   ، الاقتصادي  النمو  تحقيق  المصرفي  القطاع  انخفاض مساهمة  الى  ادت  وخارجية 

النمو   في  المصرفي  القطاع  ان  مساهمة  الا   ، الحقيقي  الاقتصاد  المصرفي وتنشيط  الائتمان  التوسع  الأجل من خلال سياسات  طويل 

 الاقتصادي لازالت منخفضة ، مما يعكس مستوى ائتمان متدني بسبب الصدمات والأزمات التي مر بها .البلد والتي يلزم دراستها

 وعليه يمكن صياغة مشكلة البحث بالتساؤلات التالية : 

 ما هو الواقع الفعلي للقطاع المصرفي في العراق، وما هي العوامل المؤثرة عليه؟  .1

ال .2 المصرفي  القطاع  المال  راس  كفاية  في  سلبا  النقدية  الصدمات  أثرت  ذلك    عراقيهل  من  التحقق  يمكن  ذلك ،كيف  مقدار  وما 

 التأثير؟

 أهمية البحث:  .2

القطاع   بين  التشابكية  العلاقات  ظل  في  والخارجية  المحلية  الاقتصادية  للصدمات  العراقي  الاقتصاد  تعرض  الماضية  العقدين  في 

الشريان  يمثل  لكونه  العراق،  في  المصرفي  القطاع  اهمية  من  البحث  اهمية  تأتي  حيث  الأخرى،  الاقتصادية  والقطاعات  المصرفي 

المقرضين   بين  الأموال  تدفق  يتم من خلال  الذي  اقتصادية مختلفة، وفي   والمقترضين،الحيوي  أزمات وصدمات  الى  ولكونه تعرض 
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الكافي اما بسبب اخطاء في السياسات النقدية السابقة او بسبب سوء تطبيقها فضلا عن عوامل أخرى  بعض الأحيان لم يحظ بالاهتمام 

 سيجري البحث فيها في متن البحث.

 أهداف البحث: .3

 يهدف هذا البحث الى تحقيق الاتي: . 

للمدة   .1 العراقي  المصرفي  القطاع  مال  راس  كفاية  في  النقدية  للصدمات  السلبي  الأثر  انحدار   2022-2004قياس  نموذج  باستخدام 

  Threshold Regression Modelالعتبة 

 2022-2004القطاع المصرفي في العراق للمدة تحليل العلاقة بين الصدمات النقدية ومؤشرات كفاية راس مال  .2

 الفرضيات:  .4

 2022-2004وجود علاقة  عكسية بين الصدمات النقدية، ومؤشر كفاية راس المال المصرفية في العراق خلال المدة 

 مجتمع وعينة البحث: .5

 واختص بدراسة حالة القطاع المصرفي العراقي .  2022-2004غطى البحث المدة       

 أسلوب البحث:  .6

المنهج        عن  فضلا  القياس  عملية  في  الكمي  بالأسلوب  واستعان  العامة  الظواهر  تحليل  في  الاستنباطي  المنهج  على  البحث  اعتمد 

العتبة   انحدار  المطلوبة بالاعتماد على نموذج  العلاقة الاثر والفروقات  لبيان  المقارن   Threshold Regressionالوصفي والتحليل 

Model  

 

 الجانب النظري الأول:المحور 
 أولاً: مراجعة الدراسات السابقة

1. ( )مؤشرات  SALMAN,et al ,2021دراسة  بعنوان   )

على   وأثرها  المالية  الأزمات  ظل  في  المالية  السلامة 

العراقي(  البنوك  في  تطبيقية  دراسة  المصرفي:  التمويل 

هدفت الدراسة الى تقييم نسب كفاية رأس المال في النظام  

على   خاص  بشكل  التركيز  مع  العراقي،  المصرفي 

المصارف الخاصة. يتطلب التزام البنك المركزي العراقي  

بازل   مثل  الدولية،  الأساليب  2بالمعايير  تطوير   ،

المعايير   مع  لتتماشى  العراقية  البنوك  قبل  من  المصرفية 

النظام  في  المال  رأس  كفاية  نسب  ارتفعت  العالمية 

البنوك   أظهرت  حيث  عام،  بشكل  العراقي  المصرفي 

التي  الحكومية،  بالمصارف  مقارنة  أعلى  نسبًا  الخاصة 

تتجاوز   مقبولة  مستويات  أيضًا  لمعيار  12حققت  وفقًا   %

 ،2بازل

2.   ( بعنوان  Wensheng Peng,et al,2003دراسة   )

المصرفي  ) القطاع  أداء  الفائدة على  تأثير صدمات أسعار 

كونغ هونغ  التغيرات    (في  تأثير  دراسة  الى  هدفت  والتي 

هونغ  في  المصرفي  القطاع  أداء  على  الفائدة  أسعار  في 

هونغ  دولار  بين  الفارق  ارتفاع  ان  الى  وتوصلت  كونغ 

كونغ وأسعار الفائدة بالدولار الأمريكي يؤدي إلى تقليص 

القطاع  في  الأصول  جودة  وتفاقم  الصافي  الفائدة  هامش 

في   للزيادة  يكن  لم  ذلك،  ومع  كونغ.  هونغ  في  المصرفي 

الفائدة  هامش  على  يذكر  تأثير  الأمريكي  الفائدة  سعر 

أسعار  في  للتغيرات  المتساوي  الانتقال  بسبب  الصافي 

الفائدة الأمريكية إلى أفضل سعر للإقراض وسعر الإيداع  

تمرير   كان  تغيير.  دون  الوساطة  فارق  ترك  مما  الفعلي، 

أكبر بكثير من معدل  إلى سعر الإيداع  الفائدة  فارق سعر 

 الإقراض، مما أدى إلى فارق وساطة ضيق. 

3. ( )التحليل Edwin Le Heron,2007دراسة  بعنوان   )

السلوك   على  النقدية  السياسة  لصدمة  الديناميكي 

صدمات  تأثير  تحليل  هو  البحث  من  الهدف  المصرفي( 

المالي   والنظام  المصرفي  السلوك  على  النقدية  السياسة 

النقدية يمكن  العام وتوصل البحث إلى أن صدمة السياسة 

أن يكون لها تأثيرات كبيرة على النظام المصرفي، مما قد 

متوازن.   غير  نظام  إلى  السليم  المصرفي  النظام  يحول 

والحكومات   المركزية  البنوك  أهمية  على  الضوء  ويسلط 

على  والحفاظ  المالية  الأسواق  في  الاستقرار  تحقيق  في 

السياسة  تأثير  فهم  تعقيد  على  أيضًا  البحث  يؤكد  السيولة. 

في   البنوك  واستقلالية  الأساسي  اليقين  عدم  بسبب  النقدية 

 تحديد أسعار الفائدة طويلة الأجل.  

4. ( صدمات  NAVEED,2016دراسة  )تأثير  بعنوان   )

في   المزدوج  المصرفي  النظام  في  النقدية  السياسة 

باكستان: نهج الارتداد التلقائي( هدفت الدراسة إلى تحديد  

ومقارنة   النقدية  السياسة  لصدمات  البنوك  هذه  حساسية 

دراسة تأثير أسعار الفائدة على استقرارها. كما هدفت إلى  

كلا النوعين من البنوك، مع الأخذ في الاعتبار أن البنوك 

وتعتمد  الفوائد  من  الإعفاء  مبادئ  على  تعمل  الإسلامية 

الفوائد وتوصلت   التمويل من خلال طرق خالية من  على 

حساسية   أكثر  باكستان  في  التقليدية  البنوك  أن  الدراسة 

بالبنوك الإسلامية. تؤثر   النقدية مقارنة  السياسة  لصدمات 

حين  في  التقليدية،  البنوك  على  أكبر  بشكل  الفائدة  أسعار 

الفوائد،  تمويلها بطرق خالية من  البنوك الإسلامية  زادت 

يشير   وهذا  الفائدة.  أسعار  بتغيرات  تأثراً  أقل  يجعلها  مما 

مواجهة  في  استقرارًا  أكثر  الإسلامية  البنوك  أن  إلى 

 . صدمات السياسة النقدية

كمال،  .5 )زيتوني  الصدمات 2016دراسة  )أثر  بعنوان   )

الاقتصادية في تحليل مؤشرات الازمات المصرفية خلال  

الجزائر   2015-1980الفترة   بين  مقارنة  دراسة 

والسعودية ( هدفت الدراسة الى معرفة حقيقة العلاقة التي  

الداخلية   الاقتصادية)الصدمات  الصدمات  بين  تربط 

المؤشرات    ) المالية  الازمات  )ومؤشرات  والخارجية( 

على بعض الاقتصاديات النفطية   وتأثيرهاالدولية والمحلية 

العديدة    –الجزائر   الاجراءات  من  بالرغم  لأنه  السعودية 
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اقتصادي عزل  خلال  من  الدول  هذه  اتخذتها  عن  االتي  تها 

في   المالي  الاستقرار  في  الصدمات  تحدثها  التي  التقلبات 

التفاوت  الى  الدراسة  توصلت  وتوصلت  القصير  الامد 

جميع   تشترك  حيث  الزمن  عبر  الدول  تجارب  في  الكبير 

والتي   المصرفية  الأزمات  لجميع  العامة  بالعوامل  الدول 

 سلطت هذه الدراسة ضوء عليها

 قتصادية النظري للصدمات الا الإطار :ثانيا 

الصدمة الاقتصادية هي حدث غير متوقععع يععؤدي الععى تغيععر 

شعععديد ومفعععاجل فعععي المتغيعععرات الاقتصعععادية وتكعععون هعععذه 

الصدمات اما سلبية او ايجابية، فالصدمة الايجابية تععؤدي الععى 

زيادة قيمة المتغير اما الصدمة السلبية تؤدي الى تخفيض قيمة 

( او  يقصد بهععا الاحععداث التععي Hill ,at al:2012المتغير   )

تؤثر في المتغيرات الاقتصادية ويكععون مصععدرها خارجيععاً او 

( ،كععذلك عرفععت علععى انهععا  peery at al:2008.23داخلياً )

التغيرات التلقائية او الفجائية التي تععؤدي الععى انتقععال  كععل مععن 

منحنععععي الععععععرض الكلععععي والطلعععععب الكلععععي او كليهمعععععا 

، كععذلك عرفععت الصععدمة الاقتصععادية  (118.2011)الغععالبي 

على انها اضطراب خارجي غير متوقع يكون لععه تععأثير كبيععر 

في النظام الاقتصادي، وبالرغم من انه قد تكون هنععاك لععبعض 

الصدمات اثار ايجابية مثل )الابتكارات، التكنلوجيا( فععان هععذا 

المصطلح يستعمل على نطاق واسع في الحععالات ذات التععأثير 

السععلبي فععي الاقتصععاد، ووفقععا لمنظععري المدرسععة الكلاسععيكية 

)النيوكلاسيك( فان الصدمات تسبب تغيرات في معدلات النمو 

وعلى الرغم من ذلك تثير الشكوك حول ما اذا كععان لهععا تععأثير 

 ( chang at al:2022,8في الامد الطويل ) 

 النقدية:السياسة  تصدما .1

يعتقد العديد من الاقتصادين ان جزءا كبيرا من التغيرات في 

اجراءات سياسععة البنععك المركععزي تعكععس اسععتجابات صععانعي 

السياسة النقدية بالنسععبة للتغيععر فععي اوضععاع الاقتصععاد، الا ان 

الحقائق الواقعية تشير انه ليس كل التغيرات في سياسععة البنععك 

المركزي يمكععن كشععفها وعععدها علععى حالععة الاقتصععاد، فهنععاك 

جزءا كبيرا مععن التغيععرات غيععر المحسععوبة فععي سياسععة البنععك 

المركزي لا تعد ردة فعل على حالة النظام الاقتصععادي والتععي 

يشعععععععععععععار اليهعععععععععععععا بالصعععععععععععععدمات النقديعععععععععععععة 

(Christiano,at,al,1998:5.) 

كذلك هي التغيرات المقصودة او الغير المقصععودة فععي احععد  

المتغيرات النقدية )سعر الفائدة، عرض النقععد، سعععر الصععرف 

وغيرها ( وما يصدر عنه من اثار مباشرة وغير مباشرة على 

المتغيعععرات الاقتصعععادية، فعععالتغيرات الغيعععر مقصعععودة هعععي 

التغيرات غير المتوقعة في احععد المتغيععرات النقديععة كالتقلبععات 

فععي اسعععار الصععرف الناجمععة عععن تقلبععات الطلععب والعععرض 

المحلععي والاجنبععي علععى الامععوال والبضععائع، او التذبععذب فععي 

عرض النقد الناجم عععن سياسععات الادارة النقديععة او الاخععتلال 

في الطلب علععى النقععود الحاصععل نتيجععة لتغيععر سععلوك الافععراد 

المتعاملين في الاسواق المالية والذين يسعون لإحداث تغيرات 

في ما يملكون من ارصدة نقديععة ، فضععلا عععن التغيععرات التععي 

تحدث فععي المتغيععرات النقديععة الاخععرى، وتتبععاين ردود افعععال 

الجمهور بعد حدوث الصدمات النقديععة، حيععث يسعععى الععبعض 

منهم الععى تحويععل الارصععدة النقديععة مععن خععلال اسععواق السععلع 

والخدمات ، بينما يقوم البعض الاخععر بتحويععل ارصععدتهم عععن 

طريق اسواق الاسهم والسععندات الامععر الععذي يععؤدي الععى نقععل 

 ( 209،2010،الغالبي(الاختلالات الى الاسواق الاخرى 

اما الصدمات النقدية المقصودة والتي تفترض وجععود تغيععرات 

غير متوقعه على الارصدة النقدية وقد تحدث مثلا عندما يقععوم 

البنععك المركععزي بشععراء كميععات كبيععرة وبشععكل مفععاجل مععن 

السندات الحكومية والععذي يععؤدي الععر رفععع اسعععارها وتسععارع 

الحععائزين عليهععا لبيعهععا بالسعععر المرتفععع والاسععتفادة منهععا 

فاستبدال السندات بالأرصدة النقدية ينجم عنه ارتفاع الارصدة 

النقدية الاضافية التععي يمتلكونهععا وانخفععاض اسعععار السععندات، 

كذلك سوف ترتفععع الاحتياطيععات الاضععافية للمصععارف فتقععوم 

المصععارف باسععتخدام تلععك الاحتياطيععات الاضععافية بشععراء 

السندات من السوق المفتوحة وتقديم القروض بشروط ميسععرة 

والتي يستخدمها المقترضين في شراء السلع والخدمات وايفععاء 

 (.Castelnuovo,5,2018الالتزامات والديون )

 :النقديةالصدمات  ع. انواأ

تقسم الصدمات النقدية الى عدة انواع هي الصععدمات النقديععة 

فالصدمات النقدية الكمية   السعرية،الكمية او الصدمات النقدية  

تنجم عن التغيرات غير المنتظمة فععي الكميععات المعروضععة او 

 المطلوبة من النقود،

اما الصدمات النقدية السعرية هي الصععدمات التععي تععنجم عععن  

التغيرات غير المنتظمة في اسعار الفائدة او اسعععار الصععرف، 

وبشكل عام تحدث الصدمات النقديععة نتيجععة عوامععل عشععوائية 

غير مقصودة لها تععأثير علععى قععرارات السياسععة النقديععة وهععي 

التغيرات التي تحدث في المتغيععر العشععوائي حيععث تععؤدي الععى 

انتقال منحنى الدالة بشععكل كامععل سععواء كععان باتجععاه اليمععين او 

 (Romer,2003:3اليسار)

هععي الصععدمات الغيععر متوقعععة فععي   صدمة عرررا النقررود: .1

المعروض النقدي الاسمي، فيمكن ان تكون الصدمة سععلبية اذا 

انخفض العرض النقدي مما يسبب انخفععاض فععي النععاتج وهععذا 

والتضععخم وسعععر  للأسعععاريععنعكس علععى المسععتوى العععام 

اما الصدمة النقدية الموجبة هي الزيادة فععي عععرض الصرف،  

 النقود والتي تنعكس على زيادة الناتج والاستثمار .

تعكععس صععدمة الطلععب علععى   صدمة الطلررب علررى النقررود : .2

النقود الاضطرابات او التغيرات العشوائية الغير منتظمععة فععي 

الطلب على النقود نتيجة تغير فععي طلععب الافععراد او الشععركات 

القطععاع العععام او الخععاص  علععى النقععود بسععبب تغيععر مسععتوى 

الدخل او  الاسعار  فمثلا ان ارتفاع مستوى الاسعار او الدخل 

يؤدي الى زيادة الطلب علععى النقععود مععن اجععل سععد العجععز فععي 

القوة الشرائية وعلى العكس عند انخفاض مستوى الاسعععار او 

الدخل فهذا يؤدي الى انخفاض الطلب علععى النقععود لاسععتيعاب 

 الفائض من القوة الشرائية .

  المال:كفاية راس  مفهوم .2

تعد نسبة كفاية رأس المال أحد المفاهيم المهمة فععي الأعمععال 

المصرفية التي تقيس مقدار رأس مال البنك فيما يتعلق بمقععدار 

تعرضه الائتماني  للمخاطر، كما ان اتفاقية بازل لرأس المععال 

هععي معيععار دولععي لحسععاب نسععب كفايععة رأس المععال، يوصععي 
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الاتفاق بحد أدنى من نسب كفاية رأس المال التععي يجععب علععى 

البنوك الاحتفاظ بها، يعمل تطبيق الحد الأدنى من نسععب كفايععة 

رأس المال علععى تعزيععز اسععتقرار وكفععاءة النظععام المععالي مععن 

خععلال تقليععل احتماليععة إفععلاس البنععوك ،عنععدما يصععبح البنععك 

معسراً، فقد يؤدي ذلك إلى فقدان الثقة في النظام المالي ، ممععا 

يتسبب في مشععاكل ماليععة للبنععوك الأخععرى وربمععا يهععدد الأداء 

 (Abba and Inyang:2013,18السلس للأسواق المالية. )

تععؤثر كفايععة رأس المععال بشععكل عععام علععى جميععع الكيانععات  

ا مععا يسععتخدم فععي مناقشععة  المؤسسععية  ولكععن كمصععطلح ، غالبععً

وضععع الشععركات فععي القطععاع المععالي للاقتصععاد، وعلععى وجععه 

الخصععوص، مععا إذا كانععت الشععركات لععديها رأس مععال كععاف 

للحماية من المخاطر التي تواجههععا يجععب تحقيععق تععوازن بععين 

وجهععات النظععر المتضععاربة فععي كثيععر مععن الأحيععان لمختلععف 

أصععحاب المصععلحة   يطلععب المقرضععون رأس مععال لضععمان 

وجود احتياطي ضد الخسائر المحتملة في الشركة المقترضة، 

ا علععى العائععد علععى رأس المععال بينمععا  يركععز المسععاهمون غالبععً

بالنسبة للشركات العاملة في القطاع المالي ، فإن عامععة النععاس 

م حصة في الشركة لأن الفشل قد يكون له آثار على أيضًا لديه

 Olalekan andالاسععععتقرار المععععالي للنظععععام ككععععل )

Adeyinka:2013,87  كمععععا ان ضعععععف أداء القطععععاع، )

المصرفي قععد يعععزى إلععى عععدة مشععاكل مثععل عععدم كفايععة رأس 

المال ، وارتفاع الأصول غير العاملة التي كانت قد تسببت في 

ضائقة متكررة في القطععاع المصععرفي وانهيععار بعععض البنععوك 

(Aspal and Nazneen:2014,29) 

الجانب التحليلي للصدمات النقدية ومؤشر كفاية راس   ثانياُ: 

 2022-2004مال القطاع المصرفي العراقي للمدة  

القطاع   مال  راس  وكفاية  النقدية  الصدمات  بين  العلاقة 

والنظام   الاقتصاد  عالم  في  مهم  موضوع  هي  المصرفي 

التضخم  مثل  النقدية،  الصدمات  تؤثر  أن  يمكن  المصرفي 

مال   راس  كفاية  على  الصرف،  سعر  تقلبات  أو  المفرط 

قد   للمصارف،  المالي  المصرفية والأداء  والأنشطة  المصارف 

في   الأصول  قيمة  تقليل  إلى  التضخم  معدلات  في  زيادة  تؤدي 

حيازة المصارف وبالتالي إلى تقليل القدرة على تقديم القروض 

الصدمات  تؤثر  قد  ذلك  على  علاوة  فعال،  بشكل  والتمويل 

عام،   بشكل  المصرفي  النظام  واستقرار  سلامة  على  النقدية 

إلى  ويؤدي  المالي  النظام  في  الثقة  على  يؤثر  أن  يمكن  وهذا 

على   يجب  لذا،  الاقتصادي.  والنمو  الاستثمار  تحفيز  تقليل 

البنوك والسلطات النقدية والمراقبين الماليين تبني استراتيجيات  

على  وقدرتها  استدامتها  وتعزز  الصدمات  تلك  من  تحميها 

التقلبات   في وجه  هذاالصمود  تحقيقه من خلال    النقدية،  يمكن 

وتنويع   المخاطر  لإدارة  داخلية  وإجراءات  سياسات  تبني 

التزام   إلى  بالإضافة  العملاء،  قاعدة  وتوسيع  الدخل  مصادر 

لكفايةبالمعايير   توفير   الدولية  لضمان  المصرفي  المال  رأس 

والجدول   النقدية  الصدمات  لتحمل  اللازمة  والمرونة  السيولة 

راس  كفاية  ومؤشر  النقدية  الصدمات  بين  العلاقة  يبين  الاتي 

 2022-2004مال القطاع المصرفي العراقي للمدة 

 

 ( العلاقة بين الصدمات النقدية ومؤشر كفاية راس مال القطاع المصرفي 1-1الجدول )
 متغيرات الاستدامة المصرفية  متغيرات الصدمات النقدية  السنوات 

EX INT m1 CPI k 

2004 1462 6 10148 36.4 0 

2005 1472 7 11399 49.9 109 

2006 1475 16 15460 76.4 112 

2007 1276 20 21721 100 115 

2008 1203 16.75 28189 112.7 157 

2009 1182 8.38 37300 122.1 88 

2010 1185 6.25 51743 125.1 77 

2011 1217 6 62473 132.1 89 

2012 1233 6 67622 140.1 131 

2013 1232 6 78318 142.7 146 

2014 1214 6 77593 145.9 100 

2015 1247 6 69613 148 106 

2016 1257 4 75523 148.1 128 

2017 1258 4 76986 148 224 

2018 1209 4 77828 149 285 

2019 1196 4 86771 148.7 173 

2020 1351 4 103353 149.6 358 

2021 1474 4 119944 111.4 243 

2022 1545 4 131156 117 328 

التقارير   والابحاث، للإحصاءالجدول من اعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي، المديرية العامة المصدر:  

    2022-2004الاقتصادية الموحدة للبنك المركزي للمدة 
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 2022-2004( العلاقة بين الصدمات النقدية ومؤشر كفاية راس مال القطاع المصرفي العراقي للمدة  1الشكل )

 اعلاه. من اعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات الجدول  المصدر:
 

( الجدول  خلال  من  هناك 1نلاحظ  ان  اعلاه  والاشكال   )

( وكفاية وراس  M2علاقة عكسية ما بين عرض النقد الضيق )

( وهذا يعني عندما يزيد عرض النقد تؤدي  Kالمال المصرفي )

المصارف وتقليل حجم  الى   المخزنة في  النقود  قيمة   انخفاض 

المتاح للعملاء مما يقلل من راس المال المصرفي ،    الاقراض 

( الشكل  في  نلاحظ  سعر  Bبينما  بين  طردية  علاقة  هناك   )

( يوضح ان هناك علاقة  Cالفائدة وكفاية راس المال ام الشكل )

المال وهذت   القياسي للأسعار  وكفاية راس  الرقم  بين  عكسية 

الى   يؤدي  )التضخم(  للاسعار  القياسي  الرقم  ارتفاع  ان  يعني 

من  يقلل  الاسعار  ارتفاع  ان  حيث  المال  راس  كفاية  انخفاض 

النمو  على  سلبي  بشكل  يؤثر  وهذا  المال  لراس  الشرائية  القوة 

( الشكل  اما  والاستثمارات  هناك  Dالاقتصادي  ان  نلاحظ   )

القطاع  مال  راس  وكفاية  الصرف  سعر  بين  ضعيفة  علاقة 

   المصرفي العراقي 

 

 الجانب التطبيقي  الثاني:المحور 
 Thresholdالنظري لنموذج انحدار العتبة  الإطار اولا:

Regression Model : 

تبعا    المتغيرات  بين  العلاقة  تحليل  في  الدراسات  تختلف 

لتوصيف العلاقة اقتصادياَ او من خلال الادبيات السابقة ، حيث  

تمثيلا   اكثر  انها  الخطية  غير  الزمنية  السلاسل  توصف 

عدم  بنمذجة  تسمح  الكلي حيث  الاقتصاد  لمتغيرات  واستخداماَ 

التماثل والعتبة زيادة مع الاخذ بالحسبان التغيرات الهيكلية التي  

الكلي  الاقتصاد  في  التغيرات  او  الصدمات  بسبب  تحدث  قد 

مراحل   في  العلاقات  لطبيعة  دقة  اكثر  تفسيرا  تعطي  قد  كذلك 

( والتي Tong &LIM,2009:44الدراسة، اذا كانت لدراسة )

تؤدي  حيث  الحد(  ودورات   ، الذاتي  الانحدار  )عتبة  بعنوان 

والتي لا يمكن ان توجد الا في السلاسل غير  فكرة دورات الحد  

البيانات الدورية ، كما ان  الخطية ، الدور الرئيسي في نمذجه 

قد   السوق  مشاكل  ان  الى  يشير  الاقتصاد  علم  في  تقليد  هناك 

بمُدد   متكرر  وبشكل  الاقتصادات  مرور  في  السبب  تفسر 

بذور   الازدهار  فترات  تزرع  حيث  والانهيار،  الازدهار 

كدورة   رياضيا  عنها  الكشف  تم  والتي  للاحقة،  الانهيارات 

ان   الاحصائية،  او  الرياضية  او  القياسية  النمذجة  في  محدودة، 

او    ، العتبة  قيمة  استخدام  فيه  يتم  نموذج  اي  هو  العتبة  نموذج 

مجموعة من قيم العتبة لتميز نطاقات القيم حيث يختلف السلوك  

د نموذج انحدار العتبة الذي يتنبأ به النموذج بطريقة مهمة ، يع

(TR يتميز الذي  الخطي  غير  الانحدار  من  بسيطاً  شكلا   )

يحدث عندما  الي  النظام  وتبديل  الاتجاهات  متعددة  بمواصفات 

يتجاوز متغير مرصود عتبات غير معروفة، وتوجد العديد من 

( نموذج  اشهرها  ومن  العتبة   TAR ) Thresholdنماذج 

Autooregression   ( نموذج   SETAR) Thresholdو 
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regression model Self-exciting    اقترحهما اللذان 

(hansen,1999,2011& potter 2003 ) 

 :( TRثانيا : توصيف نموذج انحدار العتبة )

ان اغلب المتغيرات الاقتصادية تعاني من تقلبات مستمرة ،  

وتشهد احياناً تغيرات هيكلية وهذا يؤدي الى تغير في النظام ، 

مايشير الى تغير مفاجل او صدمة ، ولمعالجة هذا النوع  وهو  

التي تهد صدمات هيكلية ) الحالات   Structural Breakمن 

point( غير معروفة او سلوك غير متماثل )Asymmetric  )

للمتغيرات في انظمة مختلفة ، لذلك تم تطوير نموذج ما يعرف  

( العتبة  ادرك  TR) (Threshold Regressionبانحدار  اذ   )

هناك   ، الزمن  الى  بالإضافة  انه  والقياسين  الاقتصاديين 

( العتبة  متغير  تسمى  اخرى   Thresholdمتغيرات 

Variable  هيكلية تغيرات  تسبب  قد    )

(Hansen,2011,132 تانغ قدمة  الذي  العتبة  نموذج  وفي   ،  )

(Tang,1978( وليم  تانغ  و   )Tang & lim,1980 )

المعاملات ليست ثابتة وهي تتغير وفقا لحالة متغير العتبة ، في  

والنموذج   البيانات  بواسطة  الصدمات  تحديد  يتم  هذا  النموذج 

نقطة  على  بناءا  وهمية  متغيرات  لإدخال  حاجة  هناك  وليس 

تم   الدراسة  هذه  وفي  معروفة،   هيكلية  صدمة(   ( انكسار 

 استخدام نموذج انحدار العتبة

ثالثا : قياس اثر الصدمات النقدية في كفاية راس مال القطاع  

 2022-2004المصرفي العراقي للمدة 

 : رموز المتغيرات  1

( متغيرات البحث المستخدمة في الجانب  2-1يبين الجدول )

التي  المستقلة  المتغيرات  الجدول  هذا  يتضمن  حيث  القياسي 

أربعة  عن  عبارة  هي  والتي  النقدية  الصدمات  متغيرات  تمثل 

( ويشمل EX , IND, M2 ,CPIمتغيرات  جانب  من  هذا   )

( التابع  الجدول Kالمتغير  في  ويمكن توضيحها مع رموزها   )

 ( وكما يأتي 1-2)

 

 ( متغيرات البحث المستخدمة في الجانب القياسي 2-1جدول )

 المتغيرات الرمز المتغير

 EX سعر الصرف 

 متغيرات الصدمات النقدية 

ت  
را

غي
مت
ال

لة
تق
س
لم
ا

 

 IND السياسةسعر 

 M2 ،الواسععرض النقد بالمعنى 

 CPI الرقم القياسي

 متغيرات  الاداء المصرفي  K راس المال المصرفي 

ت  
را

غي
مت
ال

عة
اب
الت
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النموذج  2 نتائج  تحليل  النقدية  .  الصدمات  أثر  لبيان  القياسي 

 في استدامة القطاع المصرفي. 

سيتم في هذا الجانب التأكد من مدى سكون السلسلة الزمنية  

أثر  لبيان  المستخدم  القياسي  النموذج  تحديد  يتم  بعدها  ومن 

وكما   المصرفي  القطاع  مال  راس  كفاية  في  النقدية  الصدمات 

  يأتي:

 ( ADFفوللر المطور )  -. نتائج اختبار ديكي3

( الجدول  حسب 3-1يبين  الزمنية  السلسلة  سكون  نتائج   )

ديكي )   -اختبار  المطور  الأصلي ADFفوللر  المستوى  عند   )

 يأتي: وعند الفرق الأول ويمكن توضيحها كما  

 

 

 ( ADFفولر المطور ) -اختبار ديكي( نتائج سكون السلسلة الزمنية حسب 3-1الجدول )
At First Difference At Level 

V
a
ri

a
b

le
 

Without 

Constant 

&Trend 

With Constant 

& Trend 

With 

Constant 

Without 

Constant & 

Trend 

With Constant 

& Trend 

With Constant 

Result Prob. Result Prob. Result Prob Result Prob. Result Prob. Result Prob. 

*** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 NO 0.1193 NO 0.8368 NO 0.4971 Cpi 
*** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 NO 0.1193 NO 0.5369 NO 0.9999 Cre 
*** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 NO 0.6515 NO 0.9367 NO 0.5691 Ex 
*** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 NO 0.2266 NO 0.1842 NO 0.2768 ind 
*** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 NO 1.0000 NO 0.3792 NO 0.9998 k 
*** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 NO 1.0000 NO 0.9997 NO 1.0000 M2 
*** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 dpt 
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***( العلامة )وتعني    (،0.05**( معنوية عند مستوى )العلامة )وتعني    (،0.10تعني العلامة )*( معنوية إجصائياً عند المستوى )•

 .( عدم المعنويةnoوتعني ) (،0.01معنوية عند مستوى )
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( ان جميع السلاسل الزمنية 1-3نلاحظ من خلال الجدول )

اختبار ديكي فولر الموسع استقرت    الدراسة وحسبلمتغيرات  

 الاول.بعد اخذ الفرق 

 (  PPبيرون ) –. نتائج اختبار فيلبس 4

الزمنية بحسب اختبار ( نتائج سكون السلسلة  4-1يبين الجدول )

الفرق الأول وسيتم   المستوى الأصلي وعند  فيلبس بيرون عند 

يأ كما  تي: توضيحها 

 

 ( PPبيرون ) –( نتائج سكون السلسلة الزمنية حسب اختبار فيلبس 4-1الجدول )
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( الجدول  نتائج  الزمنية 1-4توضح  السلاسل  جميع  ان   )

وحسبلمتغيرات   فيليبس    الدراسة  )–اختبار  (  ppبيرون 

الاول   الفرق  اخذ  بعد  المصرفية    الودائع)باستثناء  استقرت 

dpt) 

   هيكلي:: نتائج اختبار جذر الوحدة بوجود تغير 5

( مع الاخذ  ADFسيتم الاعتماد في هذا الاختبار على اختبار )

في   )صدمة(  هيكلي  انكسار  وجود  احتمالية  الاعتبار  بنظر 

العام وذلك مع اختيار معيار     من   Schwarzالثابت او الاتجاه 

ما   التباطؤ الامثل، واظهرت نتائج الاختبار  اجل تحديد فترات 

يلي:
 

 ( نتائج اختبار جذر الوحدة في حالة وجود نقطة انكسار 5-1جدول )

 المتغيرات 
 (th1 differentالاول )الفرق  ( levelالمستوى )

 نقطة الانكسار 
Prob. t.stat  نوع الانكسار prop t.stat  نوع الانكسار 

Cpi 0.01 -7.892158  2008 الثابت  27.40385 0.0000 الثابتM12 

Ex 0.5323 -3.255352  2020 الثابت  129.9924 0.0000 الثابتM11 

Ind 0.2497 -3.768023  2008 الثابت  85.13577 0.0000 الثابتM12 

K 0.9630 -2.198592  2012 الثابت  289.9454 0.0000 الثابتM07 

M2  0.99 -0.642186  2009 الثابت  299.4042 0.0000 الثابتM05 
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( الجدول  من  في 5-1نلاحظ  ساكنة  المتغيرات  جميع  ان   )

في  )صدمة(  هيكلي  انكسار  بوجودٍ  الاول  الفرق  او  المستوى 

مستوى   وعند  المتغيرات  لجميع  مدة    وباختلاف  0.01القاطع 

وجود  حالة  من  التحقق  اهمية  على  مؤشر  وهذا  الانكسار 

بين  العلاقة  تقييم  قبل  السلسلة  في  الهيكلي  التغير  او  الصدمات 

 . المتغيرات

 : Brock-Dechert-Scheinkman( BDSاختبار ) .7

الخلال التحقق من قيمة   ( ومنBDS)  نتائج الاختبارتظهر  

p    العدم ان السلسلة ذات طبيعة  خطية فيما اذ تفترض فرضية 

قيمة   ولكون  العكس  البديلة  الفرضية  لذلك    p<005تفترض 

أي البديلة  الفرضية  ونقبل  العدم  فرضية  السلسلة    نرفض  ان 

 ذات طبيعة غير خطية  

)   BDSاختبار   تمثل  والني  البحث   , kللمتغيرات 

ex,m2,ind,cpi    السلسلة ان  العدم  فرضية  تفترض  الذي   )

بان   البديلة  الفرضية  افتراض  يكون  فيما   , ذات طبيعة خطية  

 السلسلة ذات طبيعة غير خطية .

 لمتغيرات البحث  BDS( اختبار 6-1الجدول )

dependent Independent Dimension 

BDS Statistic Variables BDS Statistic Variables 

0.204853*** k 0.194579*** CPI 2 

V
a

ri
a

b
ll

e
 

At Level At First Difference 

With 

Constant 

With Constant 

& Trend 

Without 

Constant & 

Trend 

With 

Constant 

With 

Constant & 

Trend 

Without 

Constant & 

Trend 

Prob. 
Res

ult 
Prob. 

Res

ult 
Prob. 

Res

ult 
Prob 

Re

sul

t 

Prob. 

Re

sul

t 

Prob. 
Resul

t 

Ex  0.5160 n0  0.9415 n0 0.5911 n0 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 

ind  0.5027 n0  0.4597 n0 0.3069 n0 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 

k 0.9996 n0 0.3951 n0 1.0000 n0 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 

M2 0.9999 n0 0.9988 n0 1.0000 n0 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 

cpi 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 0.0000 *** 
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0.347122*** 0.326790*** 3 

0.446278*** 0.414634*** 4 

0.515742*** 0.471114*** 5 

0.564635*** 0.505543*** 6 

  0.198958*** M2 2 

  0.336442*** 3 

  0.433148*** 4 

  0.503100*** 5 

  0.552908*** 6 

  0.189987*** IND 2 

  0.325813*** 3 

  0.422085*** 4 

  0.489466*** 5 

  0.535784*** 6 

  0.199256*** EX 2 

  0.331617*** 3 

  0.422165*** 4 

  0.484724*** 5 

  0.526454*** 6 
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 P<05( ولكون قيمة  6-1) للنتائج الجدولومن خلال النظر  

الفرضية    الابعاد.ولجميع   ونقبل  العدم  فرضية  نرفض  لذلك 

دلالة  ذلك  وفي  غير خطية  طبيعة  ذات  السلسلة  ان  أي  البديلة 

 المتغيرات.لتقييم العلاقة بين  thresholdلاعتماد نموذج 

 (TRتقدير انحدار العتبة ) رابعاً:

بالإشارة الى اختبارات جذر الوحدة أعطت دلائل إحصائية  

السلسلة   في  صدمات  المنطقي   الزمنية،بوجود  غير  من  لذلك 

وتقديرات  الخطية  العلاقة  تعتمد  التي  المنهجيات  اعتماد 

الصغرى   انحدار   العادية. حيثالمربعات  اعتماد منهجية  سيتم 

( في   (thresholdالعتبة  تظهر  التي  المشاكل  على  للتغلب 

في   التحيز  مشكلة  ومعالجة  الخطية  سيتمالنماذج   التقديرات. 

النموذجللعتبة حيث    تقدير نموذجي راس    كفابة  متغير  يتضمن 

كمتغير   المصرفي  المعادلةالمال  النموذج    عتبة  تظهر  ادناه 

  العام.

𝑘 =  𝑎0 +  𝑎1𝑒𝑥 + 𝑎2𝑖𝑛𝑑 + 𝑎3𝑚2 + 𝑎4𝑐𝑝𝑖, 𝑘 =  𝑎0 +  𝑎1𝑒𝑥 + 𝑎2𝑖𝑛𝑑 + 𝑎3𝑚2 + 𝑎4𝑐𝑝𝑖, 𝑐𝑟𝑒 
=  𝑎0 +  𝑎1𝑒𝑥 + 𝑎2𝑖𝑛𝑑 + 𝑎3𝑚2 + 𝑎4𝑐𝑝𝑖 

 

 ( kنتائج الاختبار للمتغير ) يظهر (9-1لتحديد أنظمة العتبة المثلى للنموذج الجدول رقم ) Bai-perronاختبار 

3 Sequential F-statistic determined breaks: 

Critical Scaled   
**Value F-statistic F-statistic Break Test 

16.19 737.8458 184.4614 0 vs. 1 * 

18.11 454.8150 113.7038 1 vs. 2 * 

18.93 79.58888 19.89722 2 vs. 3 * 

* Significant at the 0.05 level. 

** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) critical values. 

Break dates: 

 Repartition Sequential  

 2011M04 2016M12 1 

 2014M02 2014M02 2 

 2017M03 2011M04 3 
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-Bai)التتععابعي لاختبععار  F-statistic   تظهععر النتععائجحيععث 

Perronلقععيم ) ( العتبععةthreshold أعععلاه ان عععدد الأنظمععة )
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هععي اربعععة أنظمععة وثععلاث  0.05المثلععى وعنععد مسععتوى دلالععة 

عتبات وبناءا على النتائج أعلاه يتم تقدير نموذج العتبععة لمتغيععر 

 ( كفاية راس المال المصرفي.kالعتبة )

وعليععة فععان نتععائج انحععدار العتبععة لمتغيععرات الصععدمات النقديععة 

 الواسععع،عععرض النقععد بععالمعنى    الفائععدة،  الصرف، سعععر)سعر  

( kعلى متغير اداء القطاع المصععرفي )  للأسعار(الرقم القياسي  

  كعععععععععععععععععععععععععععععععععععععالاتي سعععععععععععععععععععععععععععععععععععععتكون
 

 ( k) لمتغير TR( نتائج تقدير معلمات النموذج 10-1الجدول )

Prob. t-Statistic Std.Error Coefficient Variable 

K2 (-3) < 2.8984929 -- 85 obs 

0.8353 -0.208122 0.000934 -0.000194 EX 

0.2399 1.178661 0.022354 0.026348 IND 

0.0000 7.221023 0.007009 0.050612 M22 

0.3646 -0.908618 1.11E-05 -1.01E-05 CPI 

2.8984929 <= K2 (-3) < 7.6628449 -- 34 obs 

0.4280 0.794223 0.086705 0.068863 EX 

0.4057 -0.833127 17.70952 -14.75428 IND 

0.0000 8.873496 0.020584 0.182649 M22 

0.9476 -0.065746 0.053565 -0.003522 CPI 

7.6628449 <= K2 (-3) < 11.73928 -- 36 obs 

0.0000 6.769212 0.002797 0.018934 EX 

0.0000 -4.270080 0.166097 -0.709248 IND 

0.0072 -2.712494 0.034221 -0.092825 M22 

0.8082 -0.243053 0.007616 -0.001851 CPI 

11.73928 <= K2 (-3) -- 70 obs 

0.4106 -0.824429 0.001021 -0.000841 EX 

0.0000 8.676341 0.776233 6.734866 IND 

0.0000 15.18131 0.006991 0.106134 M22 

0.0000 -5.851611 0.034722 -0.203179 CPI 

Non-Threshold Variables 

0.9768 -0.029112 1503337. -0.043766 C 
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 ( هناك ثلاثة انظمة كما يلي:k( )2.8984929 ،7.6628449 ،11.73928) وعليه فانه وحسب قيم العتبة لراس مال المصرف

K< 2.8984929) (           2.8984929 <= K< 7.6628449)       )7.6628449 <= K< 11.73928) )   

11.73928 <= K) ) 

فيه    الاول:النظام   يكون  الذي  النظام  المال  كفاية  هو  راس 

التقدير   2.8984929المصرفي اقل من   ترليون وحسب نتائج 

القياسي   والرقم  الصرف  لكل من )سعر  سلبي  تأثير  هناك  فان 

ايجابي   الفائدة فكاناما تأثير سعر    معنوي،لكن غير    للأسعار(

لكن غير معنوي وعرض النقد فكان تأثيره ايجابي عند مستوى  

اقل من   بمقدار 5معنوية  النقد  ان زيادة عرض  يعني  % وهذا 

راس المال المصرفي  كفاية  واحد ترليون فانه يؤدي الى زيادة  

 دينار. ( مليار 56بمقدار )

: الثاني  فيه    النظام  يكون  الذي  النظام  المال  كفاية  هو  راس 

العتبة    بين  ترليون والعتبة   7.6628449المصرفي محصور 

اثر    2.8984929 هناك  ان  التقدير  يظهر  حيث   ، ترليون 

على   الصرف  لسعر  غير كفاية  موجب  المصرفي  المال  راس 

معنوي بينما كان هناك اثر ايجابي لعرض النقد كذلك فان زيادة  

زيادة  الى  يؤدي  هذا  فان  ترليون  واحد  بمقدار  النقدي  عرض 

بمقدار)كفاية   المصرفي  المال  كان 182راس  بينما  مليار،   )

على   للأسعار  القياسي  والرقم  الفائدة  سعر  راس  كفاية  تأثير 

 المال المصرفي سلبي لكن غير معنوي  

: الثالث  المالي   النظام  راس  كفاية  تكون  النظام  هذا  في 

فقد    7.6628449و  11.73928المصرفي محصور    ترليون 

على   الصرف  لسعر  ايجابي  اثر  هناك  ان  الى  النتائج   تظهر 

اقل من   المصرفي عند مستوى معنوية  المال  % 5كفاية راس 

وهذا يعني عندما تكون كفاية راس مال القطاع المصرفي اكبر 

عتبة   يساوي   الصرف    7.6628449او  سعر  انخفاض  فان 

زيادة   الى  يؤدي  هذا  فان  الدولار(  مقابل  العملة  قيمة  )ارتفاع 
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المصرفي بمقدار )  كفاية المال  ( مليار دينار  ، بينما  18راس 

النقد  عند معنوية   الفائدة  وعرض  لسعر  اثر سلبي  كان هناك 

من   سعر  5اقل  زيادة  فعند  الثالث  النظام  الى  الانتقال  عند   %

كفاية   انخفاض  الى  يؤدي  هذا  فان  واحدة  نقطة  بمقدار  الفائدة 

( مليار دينار كذلك 709المصرفي بمقدار )القطاع     راس المال

المصارف   قطاع  مال  راس  كفاية  فيها  يكون  التي  العتبة  عند 

فان زيادة    11.73982واقل من    7.6628449اكبر او يساوي  

انخفاض   الى  فان هذا يؤدي  تريلون  بمقدار واحد  النقد  عرض 

 ( مليار  92كفاية راس المال القطاع المصرفي بمقدار )

 : الرابع  مال    النظام  راس  كفاية  فيه  يكون  الذي  النظام  هو 

يساوي   او  اكبر  المصرفي  اظهرت   11.73928القطاع  فقد 

النتائج وجود اثر ايجابي لكل من )سعر الفائدة وعرض النقود (  

معنوي   مستوى  مال 5عند  راس  كفاية  تكون  عندما  ،أي   %

يساوي   او  من  اكبر  تغير   11.73928المصارف  فان  ترليون 

سعر الفائدة بمقدار نقطة واحدة فان هذا يؤدي الى زيادة كفاية  

بمقدار ) المصرفي  القطاع  ان  6.73راس مال  ، كما  ترليون   )

الى زيادة كفاية   ترليون يؤدي  النقد بمقدار واحد  زيادة عرض 

بمقدار ) المصرفي  القطاع  ، كما  106راس مال  دينار  مليار   )

للرقم   سلبي  تأثير  هناك  فان  العتبة  هذه  عند  النتائج  تظهر 

واحدة   نقطة  بمقدار  القياسي  الرقم  زيادة  فان  للأسعار  القياسي 

 مليار دينار .  203فان هذا يؤدي الى انخفاض الودائع بمقدار 

 

 الاستنتاجات والتوصيات 
 أولا: الاستنتاجات:  

أثبتَ الجانب التحليلي للبحث ونتائج الجانب القياسي فرضية   .1

من   النقدية  الصدمات  أن  القول  يمكن  بالتالي  وأهدافه  البحث 

 شأنها أن تؤثر على كفاية راس مال القطاع المصرفي العراقي  

الاول  .2 النظام  في  المصرفي  القطاع  مال  كفاية راس  نموذج 

عتية من  كفاية     عند  اقل  المصرفي  مال    2.8984929راس 

كفاية   على  النقد  لصدمة عرض  ايجابي  تأثير  هناك  فكان  مليار 

راس مال القطاع المصرفي ، اما عند النظام الثاني عندما يكون 

بين   المصرفي محصور  القطاع    7.6688449كفاية راس مال 

و   النقد   2.8984929مليار  عرض  صدمة  تأثير  فكان  مليار 

على كفاية راس مال القطاع المصرفي ايجابي ، اما عند النظام  

من   اقل  المال  راس  كفاية  عتبة  عند  مليار    11.73928الثالث 

كان هناك اثر سلبي لكل من )صدمة سعر    7.6628449واكبر  

% بينما كان  5الفائدة وصدمة عرض النقد( عند مستوى معنوية  

النظام   وفي   ، معنوي  الصرف  سعر  لصدمة  ايجابي  اثر  هناك 

  11.73928الرابع عند عتبة كفاية  راس المال اكبر او يساوي  

القياسي للأسعار عند  الرقم  اثر سلبي لصدمة  مليار فكان هناك 

ايجابي معنوي لكل من 5مستوى معنوية   اثر  % بينما كان هنا 

 )صدمة سعر الفائدة وعرض النقد(.

 ثانيا: التوصيات: 

السياسات 1 رسم  عند  المصرفي  الاستقرار  مراعاة  من  لابد   .

واحتمالات   النقدية  الصدمات  واتجاهات  حجم  ومعرفة  النقدية 

المصرفي وبالتالي  القطاع  التعثر وتدني نسبة كفاية راس مال 

 المصرفي. التحوط والحذر من أي مشكلة قد تطرأ على القطاع 

تتمتع  2 المصارف  ان  من  التأكد  الرقابية  الهيئات  على  يجب   .

مال   راس  كفاية  يحفز  هذا  المعيار  لان  الازمة  بالسيولة 

من خلال اضافة معاير   3المصارف وهذا ما اقرته لجنة بازل  

المستقرة   التمويل  )نسبة  السيولة  معيار  تغطيةمنها   ونسبة 

  السيولة(

 

 توافر البيانات:  
بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي، المديرية العامة  

للبنك    والابحاث،  للإحصاء الموحدة  الاقتصادية  التقارير 

   2022-2004المركزي للمدة 

https://cbiraq.org/  

 

 تضارب المصالح: 
 يعلن المؤلفون أنه ليس لديهم تضارب في المصالح. 

 

 موارد التمويل: 
 لم يتم تلقي اي دعم مالي. 

 

 شكر وتقدير: 
 لا أحد.
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