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 المستخلص
الاقتصاد   في  النقدي  الاستقرار  في  المؤشرات  تلك  تأثيرات  وقياس  المالي  الانضباط  مؤشرات  تحليل  الى  الدراسة  هدفت 

نموذج من خلال استخدام منهجية التكامل المشترك و) 202-2004(العراقي، وذلك اعتماداً على بيانات ربع سنوية لسلسلة زمنية للمدة  

(. وقد تم التوصل الى KPSS( بعد اجراء اختبار السكون للسلاسل الزمنية )ARDL)  ء الموزعةالانحدار الذاتي ذو فترات الابطا

وجود علاقة طويلة طردية بين مؤشرات الانضباط المالي               )نسبة الدين الى الناتج المحلي الاجمالي، الاحتياطيات الأجنبية 

الاستقرار النقدي. وقد اوصت الدراسة بضرورة الالتزام بقواعد الانضباط المالي  وعرض النقد الى الناتج المحلي الإجمالي( وبين  

للمحافظة على سعر الصرف من خلال زيادة القاعدة الانتاجية المحلية زيادة الصادرات غير النفطية وتقليل الاعتماد على نافذة بيع 

إلى )الحكومة الإلكترونية( والتي تهدف إلى تحقيق الانضباط العملة التي تستنزف الاحتياطيات الأجنبية، فضلا عن ضرورة التحول  

المالي داخل البلاد وتعزيز سعر صرف الدينار العراقي وتعزيز القدرة التنافسية للقطاعات غير النفطية مثل الصناعة والزراعة في  

 زيادة الصادرات العراقية. 

 

 القواعد المالية، التكامل المشترك، الاقتصاد العراقي. الانضباط المالي، الاستقرار النقدي، : الكلمات المفتاحية 
 
 

Abstract 
The study aimed to analyze indicators of financial discipline and measure the effects of those 

indicators on monetary stability in the Iraqi economy, based on quarterly data for a time series for the 

period (2004-2020), through the use of cointegration methodology and the Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) after Performing a time series quiescence test (KPSS). A long and positive relationship 

between indicators of financial discipline (debt ratio to GDP, foreign reserves and money supply to 

GDP) and monetary stability. The study recommended the need to adhere to the rules of financial 

discipline to maintain the exchange rate by increasing the domestic production base, increasing non-oil 

exports and reducing dependence on the currency selling window that drains foreign reserves, as well 

as the need to switch to (E-government), which aims to achieve financial discipline within the country, 

Enhancing the exchange rate of the Iraqi dinar and enhancing the competitiveness of non-oil sectors 

such as industry and agriculture in increasing Iraqi exports. 

 

Keywords: Financial Discipline, Monetary Stability, Financial Rules, Joint Integration, The Iraqi 

Economy. 

 

 المقدمة 
يعاني الاقتصااد العراقي من اختلالات كثيرة ابرزها ترهل البنية التحتية لمختل  القطاعات الاقتصاادية كالزراعة والصاناعة  

والصااااحاة والتعليم وغيرهاا، والتي لهاا بثاار ساااالبياة على الإنتااج الكلي وانخفااض معادلات النمو في القطااعاات غير النفطياة، اذ  ن 

اً ريعياً يعتمد تقريبا بشااكل كامل على النف، ، مع وجود موازنة عامة تفتقر إلى سااياسااة الانضااباط  الاقتصاااد العراقي يعد  اقتصاااد

المالي وترشايد الإنفاق معتمدةً على ايرادات الثروة النفطية الناضابة، اذ تتميز نفقات الحكومة العراقية بأنها غير منضابطة، لا سايما  
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وات الوفرة المالية( اذ تفتقد هذه النفقات الى الكفاءة والتوجيه المنضاب،، مما  د  إلى في السانوات التي ترتفع فيها  ساعار النف، )سان

خلل في المالية العامة للدولة وميزان المدفوعات، وهو ما انعكس ساالبا على سااعر صاارف الدينار العراقي عندما انخفضاات  سااعار 

 ت الاجنبية مسبباً عدم استقرار الأسعار.النف، نتيجة تراجع عائدات النف،، مما اد  الى انخفاض الاحتياطيا

تشااكل الساايطرة على النفقات العامة  حد الأهداف الرئيسااية للدولة فمالبا ما تعاني الموازنة العامة من عجز سااواء في موازنة الدول  

لياة تلتزم بهاا الحكوماة والتي المتقادماة او البلادان الناامياة، لأن النفقاات عاادة ماا تكون  كبر من ايراداتهاا. وهاذا يتطلاب وجود قواعاد ماا

 بدورها تؤدي إلى انضباط السياسة المالية ومن ثم تراجع في الالتزامات التي تقع على عاتق الحكومة. 

ان الالتزام بالقواعد المالية من شاأنه تصاحيم مساار الساياساة المالية في العراق مع الحاجة إلى النف، المباشار الإيرادات في سانوات 

ة عندما ترتفع  سعار النف، العالمية إلى الصناديق السيادية على غرار الدول الريعية الأخر ، والتي تؤدي الى المحافظة الوفرة المالي

على اساتقرار ساعر الصارف وتدنية الاعتماد على البنك المركزي. يقوم بعمليات التعقيم النقدي لتعقيم ارثار السالبية الناتجة عن عدم 

، وهو  مر سالبي يؤثر على احتياطيات العملات الأجنبية ويساتنزفها. و ن محاولات لقد عمل البنك المركزي انضاباط الساياساة المالية

العراقي بشاكل جزئي على الحد من ارثار السالبية ل الساياساة المالية التوساعية، وكانت التوصاية الرئيساية للبح  للعمل على تحقيق  

الحد من حالة عدم الاستقرار الاقتصادي وتخفي  سياسة التعقيم النقدي من قبل البنك   مزيد من الانضباط في السياسة المالية من  جل

المركزي وما يصااحبه من نضاوا العملة الصاعبة.  ومن اجل تحقيق الاساتقرار الاقتصاادي من جهة واساتقرار ساعر الصارف من 

د مالية يجب الالتزام بها من قبل الحكومة، مما  ناحية  خر  وتجنب الاقتصاااد العراقي من الصاادمات، هذا الامر يتطلب وجود قواع

تؤدي بدورها إلى تحقيق الانضاااباط المالي في الساااياساااة المالية والحفار على المركز المالي للحكومة بجدارة وتحقيق الاساااتدامة 

ق العام وعدم هدر الموارد المالية، فالساياساة المالية المنضابطة تعمل على تحقيق الاساتقرار الاقتصاادي من خلال السايطرة على الانفا

المتاحة والحد من السالبيات الناتجة عن الساياساات المالية التوساعية والتي تتمثل في ارتفاد معدلات التضاخم وانخفاض قيمة العملة.  

لمحلي الإجمالي بحي  يتم دراساة نمو الانفاق العام وبمعدل مسااول لنمو الإيرادات العامة لا سايما وان نسابة عجز الموازنة إلى الناتج ا

 الطويل.معروف ولا يمكن تجاوزه، ليس على المد  القصير فق، وانما على المد  

 

يعاني الاقتصاااد العراقي من عدم الانضااباط    مشكككلة البحث:

المالي بسااابب تبني ساااياساااة مالية تفتقر إلى الإنفاق الرشااايد 

والعقلاني للايرادات النفطية الناضاابة واعتمادها عن عائدات 

النف، في تمويلها الموازنة العامة، والتي انعكساات ساالبًا على  

ساااعر صااارف الدينار حينما انخفضااات  ساااعار النف، وولد 

انخفاااض ضاااامو المحليااة من جراء  العملااة  قيمااة  طااا على 

 الايرادات النفطية وهذه.

: التعرف على القواعد المالية التي يتم من خلالها هدف البحث

تحقق الانضااباط المالي، وتوضاايم  هم الانعكاسااات الساالبية  

لتادني مؤشاااارات الانضاااابااط الماالي وعادم الامتثاال لقواعاد  

 ات الاستقرار النقدي. السياسة المالية الرشيدة في مؤشر

ان الانضاااباط المالي الذي تتبعه الساااياساااة   فرضكككية البحث:

المالية لأي اقتصاااد يمكنه العمل على تلافي حصااول مشاااكل  

العجز الدائم للموازنة العاامة والاختلال الحااصاااال في ميزان 

 المدفوعات، وهذا ما يقودنا الى افتراض ما يأتي: 

تادنياة العجز الادائم في الموازناة يؤدي الانضاااابااط الماالي الى  •

 العامة.

يؤدي الانضاااابااط الماالي الى تادنياة الاختلال الحااصاااال في  •

 ميزان المدفوعات. 

اسااااتخادم البحا  الاساااالوا الكمي في قيااس   منهج البحكث:

وتحليل العلاقة بين الانضااباط المالي والاسااتقرار النقدي من 

ذج  خلال تطبيق منهجياة التكاامال المشااااترك واسااااتخادام نمو

(ARDL)  ( واستخدام نموذجKPSS في اختبار استقرارية )

 السلاسل الزمنية. 

 : الانضباط المالي وتحليل مؤشراته في الاقتصاد العراقي  2

ف الانضاااابااط الماالي باأناه القادرة الادارة العااماة على        يعُرَّ

المحاافظاة على ساااالاماة واماان عمليااتهاا الماالياة في الاجال 

 يكتسب الانضباط المالي خاصيتين:  الطويل وبهذا المفهوم

يجب ان يكون الانضاااباط المالي متوفر لعدة سااانوات اي لا  •

 يقتصر على موازنة مالية واحدة.

ضاارورة توفر الساالامة والامان المالي للحكومة اي التخفي   •

 من حدة التقلبات والازمات المالية خلال الدورات الاقتصادية. 

بأنه الحالة التي لن يتجاوز فيها كما يعُرّف الانضاااباط المالي  

الإنفاق الإجمالي على الايرادات العامة  و لا تتجاوز النسااابة  

الماالياة للنااتج المحلي الإجماالي، بحيا  يكون هنااك تقادير 

، 2018فرج، للإنفاق العام خلال الساانة وفقا لصااافي الدخل )

21.) 

تعد موازنة الحكومة من : مؤشككرات الانضككباط المالي:  2-1

دوات الجيدة لتحديد الأداء ومد  تحقيق الانضاااباط المالي  الأ

وتحديد نسبة العجز وهذا يظهر من خلال حسابات الموازنات 

ا من خلال ديون الحكومة  العامة النهائية. يمكن قياساااه  يضاااً

كنسااااباة مع النااتج المحلي الإجماالي، وباالتاالي يمكن  ن تكون  

 (:30، 2018 )فرج،هذه المؤشرات مقدمة على النحو ارتي 

الدين العام  : قياس الانضككباط المالي لديوا الحكومة: 2-1-1

هو مجمود المباال  التي حصاااالات عليهاا الحكوماة من خلال 

الاقتراض الاداخلي )الاقتراض من المصاااااارف وإصااااادار  

 ذونات الخزانة والسندات( والاقتراض الخارجي )المؤسسات 

مع الفوائاد  الادولياة( مع التزامهاا بااسااااترجااد تلاك المباال   

المترتباة خلال فترة زمنياة معيناة لمرض تمطياة متطلباات  

. وباالتاالي فاان اي  (4،  2012،  اللطيف  عبكد)الإنفااق العاام  

دولة تفتقد الانضاباط المالي سايكون على حسااا زيادة الإنفاق  

العاام، مماا يؤدي بادوره إلى زياادة عجز موازناة الحكومياة 

الدين العام إلى الناتج الإجمالي الأمر الذي يتطلب زيادة نسابة 

 لتمويل تلك النفقات.

يعُرّف : قيكاس الانضككككبكاط المكالي معاز الموا نكة:  2-1-2

العااام على   العااامااة بااأنااه زيااادة في الإنفاااق  الموازنااة  عجز 

الإيرادات العامة للدولة نتيجة لعدم اساتجابة الضاريبية للزيادة 

لتمطياة هاذا    الحااصاااالاة في النفقاات العااماة مماا يادفع الحكوماة

العجز من خلال اللجوء إلى مصاااااادر مختلفاة للتمويال مثال 

القروض الاداخلياة والخاارجياة  و من  جال تحقيق الأهاداف 

الاقتصاااااادياة المطلوباة ، العجز في الموازناة العااماة يمكن 
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اعتباره  مؤشارا على مد  تحقيق انضاباط المالية العامة وفقًا 

ت على  ن نسااابة ( التي نصااا 1لاتفاقية ماساااتريخت، مادة )

)جودة  %(3العجز إلى النااتج المحلي الإجماالي لا تتجااوز )

( ويجب التخطي، للنفقات العامة مساابقًا  16، 2020وصككال ، 

وفقًا لاااااااالموارد الاقتصاااادية المتاحة لضااامان التوازن بين 

 الإيرادات العامة والنفقات وتقليل الفرق بينهما قدر الامكان.

يشاير مفهوم الاساتقرار ياسكه: : الاسكتقرار النقدي وطر  ق 3

النقدي الى اساتقرار المساتو  العام لعساعار او القبول بمعدل 

تضااااخم معقول اي ان اسااااعار الصاااارف واسااااعار الفائدة 

والمساتو  العام لعساعار يبقى عند مساتويات لا تشاهد تقلبات  

كبيرة مماا يترتاب على هاذه التقلباات حصااااول صااااادماات 

الاساااتقرار النقدي يمثل هدفا  اقتصاااادية كبيرة. وبالتالي فان  

لراساامي السااياسااة النقدية والاقتصااادية على حدل سااواء، مما  

يعني وجود بيئة نقدية تتسااام بالاساااتقرار الاقتصاااادي وهذا 

الامر يتطلاب ساااايااساااااة نقادياة حقيقياة تحاد ملامحهاا البناك  

 المركزي المستقل.

العادياد من   : مؤشككككرات الاسككككتقرار النقككدي:3-1 هناالاك 

ي يمكن من خلالهاا الاسااااتادلال على درجاة  المؤشاااارات الت

الاسااااتقرار النقادي لاي اقتصاااااد، ويمكن التركيز على اهم  

 المؤشرات المتبعة في قياس الاستقرار النقدي وكما يأتي:  

: وهو من المقااييس المهمة التي أ: معكامل الاسككككتقرار النقكدي

توصالنا الى ما اذا الاقتصااد يتمتع باساتقرار نقدي ام لا. حي   

كن الوصااااول الى هاذا المقيااس من خلال معادل التمير في يم

مسااااتوياات عرض النقاد على التمير في حجم النااتج المحلي  

، 2019)الرفيعي وسككككلطاا، الاجمالي وفقا للصاااايمة ارتية  

110) : 

𝐵 =
Δ𝑀/𝑀

Δ𝑌/𝑌
 . . . . . . . . . . . . (1) 

 اذ ان: 

 = 
𝚫𝑴

𝐌
 التمير في كمية وسائل الدفع. 

 
𝚫𝒀

𝒀
 = التمير في حجم الناتج المحلي الاجمالي.  

( فهذا يعني وجود اساااتقرار نقدي، اي  (B=1فاذا كان معمل  

ان وساائل الدفع الموجودة في الاقتصااد مسااوية لمعدل التمير 

نا ساتتحقق لدينا الحاصال في حجم الناتج المحلي الاجمالي وه

حالة من اسااتقرار الاسااعار وتلاشااي معدلات التضااخم، واذا  

( فهذا يعني عدم وجود اساااتقرار نقدي مع B<1كان معامل )

( فهذا B>1وجود ضااااموط انكماشااااية، اما اذا كان معامل )

رار النقدي مع وجود ضموط تضخميةيعني انعدام الاستق

 )مليوا دينار(    2020 -2004مؤشرات الاستقرار النقدي مواسطة عرض النقد للاقتصاد العراقي للمدة  (1الادول )

 السنوات

عرض  

 النقد 

M1 

(1) 

معدل 

 التغير 

% 

(2) 

 عرض النقد 

M2 

(3) 

معدل 

 التغير 

% 

(4 ) 

الناتج  

المحلي 

 الاجمالي 

(5  ) 

معدل نمو 

الناتج  

المحلي 

 الاجمالي

% 

(6 ) 

 مؤشرات الاستقرار النقدي  

معدل 

الاستقرار 

النقدي  

 M1مواسطة 

 % 

(1/6) 

معدل 

الاستقرار 

النقدي  

مواسطة 

M2  % 

(3/6) 

 35.2 36.3 كككككككك  35429 كككككككك  12254 كككككككك  10148 2004

2005 11399 12 14684 20 61673 74 0.16 0.27 

2006 15460 36 21080 44 95588 55 0.65 0.8 

2007 21721 40 26956 28 107828 13 3.07 2.15 

2008 28189 30 34919 30 155982 45 0.66 0.66 

2009 37300 32 45437 30 139330 11- 2.90 2.72 

2010 51743 39 60386 33 159253 14 2.78 2.35 

2011 62474 21 72177 20 211300 33 0.63 0.60 

2012 63736 2 75466 5 251907 19 0.10 0.26 

2013 73830 16 87679 16 271100 8 2 2 

2014 72690 2- 90728 3 258900 5- 0.4 0.6 

2015 65435 10- 82595 9- 207900 20- 0.5 0.45 

2016 70733 8 88081 7 203900 2- 4 3.5 

2017 71161 1 89441 2 225700 11 0.09 0.18 

2018 68766 3- 87173 3- 254800 13 0.23 0.23 

2019 86800 26 103400 19 277885 9 2.88 2.11 

2020 103400 19 119900 16 198774 28- 0.67 0.57 

 (.2020-2004المصدر: البنك المركزي العراقي، التقرير الاقتصادي السنوي، اعداد مختلفة للسنوات )
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 (2020-2004النقد للاقتصاد العراقي للمدة )( مؤشرات الاستقرار النقدي مواسطة عرض 1الشكل )

 .(1المصدر: من عمل الباحثين مالاعتماد على ميانات الادول )

 

( ان معامل الاسااتقرار النقدي  1يلاحظ من خلال الجدول )     

شهد تذبذباً مرافقا للتميرات الحاصلة في مستويات عرض النقد 

ساجل معاملا الاساتقرار النقدي رقماً منخفضااً   2005ففي عام  

اذا كاانات قيمتهماا اقال من الواحاد الصااااحيم مماا يعني ان هنااك  

تقرار النقدي حول هذا  ضاموطاً انكماشاية واساتمر معامل الاسا 

اذا حقق ارتفاعاً اذ بلمت قيمته حسااااب  2007المعدل الى عام  

%( وهذا الارتفاد ناتج عن  2.15)  M2%( والااا 3.7)  M1الااا 

الزيادة الحاصالة في مساتويات عرض النقد القادمة التوساع في  

%( عما كانت  95عمليات السااوق المفتوحة اذ ارتفعت بنساابة )

( ملياار ديناار، بعاد ذلاك  3219مات )اذ بل  2006علياه في عاام  

انخفض معامل الاسااتقرار النقدي الى ما دون الواحد الصااحيم  

ثم تحساااان في    2008نتيجاة لتبعاات ازماة الرهن العقااري لعاام 

( نتيجة M2لاااااا  2.7و M1 لاااااا   2.9ليصال الى ) 2009عام  

للتحساااان الذي شااااهدته العوائد النفطية مما انعكس ايجاباً على  

د اذ ارتفع عرض النقاد الضاااايق الى  مسااااتوياات عرض النقا 

%( مقاابال 30( ملياار ديناار بنسااااباة ارتفااد بلمات )37300)

%( -11التراجع الحااصااااال في حجم النااتج الاجماالي الباال  )

نتيجة لتباطؤ اساتجابة الانتاج الكلي للاقتصااد العراقي. واساتمر  

 -2014معامل الاسااتقرار النقدي حول هذا المعدل الى عامي )

تراجع الى دون الواحاد الصااااحيم نتيجاة لانخفااض ( اذ  2015

العرض النقدي بساااابب قلة العوائد النفطية والمشاااااكل الامنية  

التي واجههاا الاقتصااااااد العراقي في تلاك المادة، مماا اد  الى  

رهور ضااموط انكماشااية. ثم بد  بالتحساان الطفي  بعد تعافي 

ولكن   2019%( في عاام  2.88اسااااعاار النف، ليصااااال الى )

ليعود الى التراجع    19-ماا رهرت بوادر ازماة كوفيادساااارعاان  

%( وهاذا يعني ان  0.67الى )  2020مرة اخر  ليصاااال عاام  

الاقتصااااد العراقي يعاني من ضاااموط انكماشاااية وفقدانه الى  

 الاستقرار النقدي لفترات طويلة نسبياً.

 (2020-2004سعر الصرف )ا: 

قا رلية يتم تحديد ساعر الصارف في الاقتصااد العراقي وف     

العرض والطلاب برقااباة وإشااااراف البناك المركزي لأهميتاه  

حي  تبنته الساياساة النقدية كأحد الادوات الاسااسية والذي يتم  

تحديده بواسااااطة )نافذة بيع العملات الأجنبية( بهدف تحقيق  

اسااااتقرار المسااااتو  العاام لعسااااعاار وخفض الضااااموط 

 التضخمية.

ل ناافاذة بيع  يماارس سااااعر الصاااارف تاأثيره من خلا     

العملات الأجنبية كأحد  سااليب الساياساة النقدية والهدف من 

ذلك الوصاااول الى تحقيق اساااتقرار الطلب الكلي مما يؤدي 

إلى اسااااتقرار المسااااتو  العام لعسااااعار وخفض معدلات  

التضاخم من خلال السايطرة على مساتويات السايولة والتأثير 

 بشكل مباشر في القاعدة النقدية.

فقاد حاد    2004اعتمااد ناافاذة العملاة في نهااياة عاام  ومناذ       

بشااكل كبير من حدة تقلبات سااعر صاارف الدينار الذي اتساام 

فبعد اعتماد نظام ساعر  2003بها الاقتصااد العراقي قبل عام 

الصارف الثابت و ن التحسان في سعر الصرف سببه المباشر 

البنااك المركزي  الأجنبيااة الموجودة عنااد  رفع الاحتياااطاات 

جاة عن عملياات تعقيم عاائادات النف، للحكوماة العراقياة،  الناات

)داغر ومعكارج، وهي المصااااادر الوحياد العملاة الأجنبياة  

 (.2، وكما هو موضم في الجدول )(279، 2015

 

 2020 -2004( سعر الصرف ومعدل التضخم للاقتصاد العراقي للمدة 2الادول )

معدل نمو سعر الصرف  الاساس %التضخم 

 الموا ي

 سعر الصرف الموا ي  

 )سعر السو ( 

 سعر الصرف الرسمي 

 )البنك المركزي( 
 السنوات

 2004 1469 1472 كككككككك  26.9

37 0.20 1475 1467 2005 

53 14.10- 1267 1255 2006 

30.8 5.05- 1203 1193 2007 

3 1.75- 1182 1170 2008 

3- 0.34 1186 1170 2009 
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2 0.84 1196 1170 2010 

5 3.09 1233 1166 2011 

6 0.08- 1232 1166 2012 

2 1.46- 1214 1188 2013 

2 2.72 1247 1190 2014 

1.4 2.25 1275 1190 2015 

0.5 1.35- 1258 1190 2016 

0.2 0.39- 1253 1190 2017 

0.4 0.15 1255 1190 2018 

0.1- 0.15 1257 1190 2019 

0.1 14.60 1472 1469 2020 

 (.2020-2004المصدر: البنك المركزي العراقي، التقرير الاقتصادي السنوي، اعداد مختلفة للسنوات )

   

 
 (2020 -2004( تطور الفاوة مين سعر الصرف الرسمي والموا ي للاقتصاد العراقي للمدة )2الشكل )

 .(2مالاعتماد على ميانات الادول )المصدر: من عمل الباحثين  
 

(  ن قيمة ساعر الصارف تحسانت  2نلاحظ من الجدول )      

مع حصااول البنك المركزي على اسااتقلاليته بموجب القانون 

واعتماد السااياسااة النقدية لسااياسااة  2004( لساانة 56رقم )

)درويش لعراقي النافذة لااااامرض الحفار على قيمة الدينار ا

، إذ بل  ساعر الصارف الرسامي  (42: 2018وعبد الر ا ، 

( ديناار فيماا بل  سااااعر الصاااارف  1469بنحو ) 2005عاام 

( ديناار بسااااباب الطلاب المتزاياد على  1472الموازي نحو )

العملاة الاجنبياة نتيجاة الظروف الأمنياة الساااايئاة وعادم قياام 

التاماوينايااة بااالباطاااقااة  وكلاء  بتازويااد  التاجااارة  في    وزارة 

المحاافظاات بمواد مماا دفع باالتجاار الى اسااااتيراد البضااااائع 

بل  معدل نمو سعر  2006الضرورية من الخارج. وفي عام 

نتيجة لسااوء  2005%( مقارنة بعام 0.20الصاارف بنساابة )

( 1203، 1267الوضاع الأمني ثم انخفض بعد ذلك ليصال )

( على التوالي وسااااباب تراجعهاا عاام  2008-2007لعاامي )

ود الى تاداعياات الأزماة الماالياة العاالمياة وانخفااض يع  2008

معدل النمو الاقتصاااادي ساااعر الصااارف العالمي، الذي  ثر 

على سااعر الصاارف مما دفع بالسااياسااة النقدية للاقتصاااد  

( دينار للدولار  1200العراقي بتميير ساااعر الصااارف الى )

الواحاد، وبقي متاذباذبااً حول هاذا المعادل باارتفااد طفي  بل  

عماا كاان علياه في عاام    2010%( في عاام  0.34حوالي )

2009. 

( 1200وما بعده شااهد ارتفاعا تجاوز ) 2012وفي عام       

وق 1233نحو ) 2012ديناار حيا  بل  عام  ( ديناار في الساااا 

%( نتيجاة لارتفااد الطلاب على العملاة 3.09بمعادل نمو بل  )

الاجنبية في السوق المحلي بعد خروج القوات الامريكية فيما 

و  2014( دينارا لعامي 1166جل السااعر الرساامي نحو )ساا 

اذ سااجل اسااتقراراً نساابياً وبنساابة نمو طفيفة بلمت    2015

بعاد فرض قيود من البناك المركزي   2014%( عاام  1.46)

على بيع وشااااراء الدولار للحد من عمليات المضاااااربة في  

السوق والحد من جريمة غسيل الاموال، وبلمت قيمة صرف  

دينااارا في السااااوق 1258)  2019نهااايااة    الاادولار حتى  )

الموازية والفجوة بين ساااعر الصااارف الرسااامي والموازي  

 دولار.   -( دينار1190)

: يستدل من خلال معدلات التضخم على  جكككك: معدل التضخم

طبيعة واسااتقرار الاقتصاااد فمن خلال التقبات الحاصاالة في  

معدلات التضااخم والمسااتو  العام لعسااعار يمكننا الوقوف  

على مد  تحقيق الاقتصاااد لهذا الاسااتقرار، اذ يعد التضااخم  

رااهرة ساااالبياة متمثلاة باالارتفااد الكبير في المسااااتو  العاام  

لأسااعار الساالع الاسااتهلاكية، وبالتالي فاذا ما اردنا ان نق  

على اساتقرار الاقتصااد العراقي من خلال معدلات التضاخم  

م ان معدل ( الذي يوضا 2فلابد من القاء نظرة على الجدول )

-2004التضخم في الاقتصاد العراقي شهد تقلبات قوية من )

( وهاذا يعود الى الفترة الانتقاالياة للاقتصاااااد العراقي  2007
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نتيجة لاسااتبدال فئات العملة العراقية وزيادة  2003بعد عام  

رواتاب مورفي الادولاة والانفااق الوهمي المتزاياد من قبال 

ماادارس    القوات الامريكيااة على شااااكاال مقاااولات وترميم 

وغيرهاا كال ذلاك سااااااهم بزياادة معادلات التضااااخم الى  

. ثم انخفض بعاد ذلاك ليصااااال الى  2007%( لعاام  30.8)

نتيجاة للانكمااا العاالمي بسااااباب الرهن    2008%( عاام  3)

( 6،  5ارتفع الى    )  2012-  2011العقااري. وفي عاامي  

من  يعاااني  التي  الهيكليااة  للاختلالات  نتيجااة  التوالي  على 

تصااااااد العراقي وعادم مروناة الجهااز الانتااجي وزياادة الاق

الكتلة النقدية نتيجة لارتفاد اساااعار النف، وتعافي الاقتصااااد  

 العالمي تبعات الازمة المالية العالمية. 

( نتيجاة 2017-2013ثم عااد للانخفااض مجادداً للمادة )      

لعحداث الامنية التي شاااهدها العراق في تلك الفترة وتراجع 

رادات العامة نتيجة لفقدان السااايطرة على جزء كبير من الاي

الابار النفطية، فضاالا عن زيادة تهريب النف، الخام مما اد   

الى حدوث ازمة مزدوجة تمثلت بتراجع اساااعار النف، الخام  

 2018عاالمياا وفقادان كمياة كبيرة من النف، الخاام. وفي عاام  

اسعار النف، شهد معدل التضخم ارتفاعاً بسيطاً نتيجة لتحسن 

الخام بعد الازمة التي شااااهدها العراق وزيادة عوائده المالية  

مما مكن الحكومة من التوساااع في الانفاق العام الى وصااال  

%( عماا كاان 24( ملياار ديناار بزياادة قادرهاا )88500الى )

شااهد معدل التضااخم   2020.  وفي عام  2017عليه في عام  

( وجاءت -0.1كان )( بعد ان 0.1ارتفاد بساااي، اذ ساااجل )

هاذه الزياادة نتيجاة لارتفااد الكتلاة النقادياة خاارج المصااااارف  

%( مماا ترتاب عليهاا ارتفااد 29والودائع الجاارياة بنسااااباة )

%( وعرض النقد الواسااع  19عرض النقد الضاايق بنساابة )

 %(.15بنسبة )

: تطبيق القواعد المالية المسككككتخدمة لقياس الانضككككباط 4

 المالي

موارد الاقتصاااااادياة في على الماد   يصااااعاب تعظيم ال     

القصااير في اي اقتصاااد وان البديل الانسااب والاساارد هو 

تحقيق الانضاباط المالي، والذي يشاكل اقل وطأة من التقشا  

المالي فمن الصاعوبة القيام بفرض رساوم  و ضارائب بشاكل 

مفاجئ حتى يتم السايطرة على عجز الوازنة، اذ يعتمد تعظيم  

لطويال على تنويع القااعادة الانتااجياة الايرادات في الماد  ا

للاقتصاااد، لذلك لا توجد مرونة كافية في الاقتصاااد في على  

المد  القصااير خلافا للانضااباط المالي لتجنب الانمماس في  

الاقتراض  و الدين العام، اي ان درجة كفاية الايرادات لسااد 

النفقاات العااماة محادودة جادا، وباالتاالي يجاب تقنين النفقاات 

ة الى ادني وعدم السااامان لنفساااه بفتم الإنفاق الجاري  العام

على مصاااراعيه كتمطية تكالي  سااايارات المساااؤولين  و 

نفقاات إيفاادهم  و غيرهاا من ابواا الانفااق غير المنتج دون  

ضاابطها بضااواب، دقيقة لعمليات الصاارف والتخلي وتقليل 

العديد من ساالاساال الإنفاق العام غير الضاارورية، مما يعني  

الأولويات لكل منها ودراسااااة تكلفة تحصاااايل النفقة.  تحديد

فضاالا عن دراسااة عوائد تلك النفقات وكأنها الوصااول إلى  

موازنات الأداء والبرامج الخاصاة بموازنات التشاميل بشاكل 

 غير مباشر.

تكمن  همياة الانضاااابااط الماالي إلى حاد كبير في تعزيز       

ز وتحقيق  النمو على الماد  البعياد، وذلاك بسااااباب كبم العج

فاائض في الموازناة، اي هي شااااكال من  شااااكاال الادخاار 

وزياادتاه بشااااكال يركز على زياادة الاعتمااد على الاموال 

القاااعاادة   الخاااي في تنويع  القطاااد  المحليااة وتفعياال دوره 

الانتاجية مما يؤدي الى زيادة الدخل في المساااتقبل وذلك من 

الاقتصااد   جل تحقيق الرقابة المالية ومعالجة الاختلالات في 

العراقي فاالأمر يتطلاب العمال وفقااً لقواعاد الرقااباة الماالياة  

 (.  4والمبينة في الجدول )

 

 2020 -2004( النسب المعيارية للانضباط المالي وموقف الاقتصاد العراقي منها للمدة 4الادول )

  GDPنسبة الدين العام/

%60 

 / الموا نةفائض او عاز 

GDP 30% 

  GDPالانفا  العام/ 

(30 -35%) 

 الناتج المحلي الاجمالي 

 )مليوا دولار(  
 السنوات 

108.9 9.3 29.9 70217 2004 

83.5 10.6 34.4 74244 2005 

69.4 14.1 35.4 88408 2006 

45.9 19.8 55.7 101180 2007 

45.6 -1.9  44.3 107228 2008 

60.6 0.33 52.6 114018 2009 

58.1 20.9 54.9 122698 2010 

50.3 8.7 64.3 140221 2011 

45.8 -3.1  67.8 150659 2012 

50.0 -4.6  63.9 147564 2013 

58.7 -5.5  44.9 155014 2014 

55.9 -6.0  35.0 176436 2015 

44.6 0.8 35.8 177219 2016 

32.8 5.1 41.0 215604 2017 

41.0 10.1 47.9 234371 2018 

54.1 18.8 43.9 212594 2019 

47.57 9.3 29.9 137085 2020 

 (.2020-2004المصدر: البنك المركزي العراقي، التقرير الاقتصادي السنوي، اعداد مختلفة للسنوات )
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( النساب المسامون بها لكل من القواعد  4ويبين الجدول )     

الماالياة وماد  إمكاانياة تطبيقهاا في الاقتصاااااد العراقي خلال  

( ونجاد ان مؤشاااارات العراق كاانات  2020-2005الفترة )

اكثر من المساامون به، باسااتثناء قاعدة الدين العام إلى الناتج 

%( كما  60المحلي الإجمالي، والتي يتم توضااايحها بنسااابة )

 ,Paweł Piątkowski)نصات عليها معاهدة ماساتريخت  

، اذ يوجد بعض المؤساساات  و الوكالات المالية  (24 ,2014

الدولية التي تحتساب مساتحقات الشاركات الأجنبية التي تعمل  

داخال العراق ونفقاات اسااااتيراد الكهربااء والمااز للمواطنين 

وازنة  ديون، وهذا غير صاااحيم، لأنها تسااادد سااانويا من الم

العامة والأموال المخصاصاة لها. اما الديون الداخلية في هذا  

 المجال نوعان:

النود الأول يخصااااي لتساااادياد العجز في الموازناة العاامة  

( بساابب ارتفاد الإنفاق  2016-2015تحديداً خلال العامين )

العساكري اللازم لتحرير الأراضاي من التنظيمات الإرهابية 

المالية نتيجة لانخفاض  سااااعار  )داعش( الذي رافقه الأزمة 

النف، مماا دفع الادولاة للاقتراض ساااااد العجز في الميزانياة 

 التشميلية لتأمين معاشات المورفين وتكالي  الحرا.

النود الثاني يخصااي للجانب الاسااتثماري لمشاااريع التنمية 

وهي قروض صاااانادوق النقاد الادولي والبناك الادولي واليااباان 

يكاا  وغيرهاا، و ن العراق باد   ووكاالاة التعااون الادولي  جاا

ومن   2018بسااااداد مسااااتحقاات وفوائاد القروض مناذ عاام  

المتوقع  ن يتم انهااء القروض الخاارجياة خلال العقاد الحاالي  

لان مدة القرض تتراون بين خمس وساابع ساانوات، في حين 

  ن فترة القروض الداخلية قصيرة جداً ويتم تسويتها سنويًا.

نسكبة اننفا  العام الى الناتج المحلي بالنسابة لمؤشار   :4-1

 - 30فقد تجاوز المعيار الدولي المسامون به وهو )انجمالي 

 1996%( كماا حادده الخبير الاقتصااااادي )كراس( عاام 35

وارتفع إلى مسااااتوياات عاالياة  (  9،  2012،  اللطيف  عبكد)

(. بساابب ارتفع النفقات 2014 -2010خاصااة خلال الفترة )

مياة )غير المخط، لهاا( المتاأتي عن زياادة الرواتاب الحكو

والأجور ورواتب المورفين الدرجات الخاصااة والرئاسااات 

الثلاث والانفااق على المشااااااريع الوهمياة ونفقاات وزارة 

 الكهرباء.

المحلي انجمككالي4-2 / العاز للنككاتج    : مؤشككككر الفككائض 

والذي يوضاااام  نشااااطة الإدارة الحكومية والخدمات العامة  

تنمياة و صاااايااناة البنياة التحتياة في مختل  القطااعاات  وال

والأنشااااطاة، هي واحادة من الوراائ  المبااشاااارة للموازناة  

العامة، والتي يمكن الاساااتدلال عليها من خلال تتبع مساااار 

-2005الموازناة العااماة التي حققات فاائضااااا خلال الفترة )

%(  13.4( اذ بل  معادل النمو المركاب ماا يقاارا )2008

المحااددة بنحو )وهي  كبر م المعياااريااة  النساااابااة  %(،  3ن 

وباالتاالي فاهن هاذا يادل على وجود خلال في الموازناة العااماة  

وان هذه الفوائض لم تكن موجهة لاساتثمار مشااريع وايضاا 

لم يكن مخططًا لوضاعها في صاناديق سايادية يمكن الاساتفادة  

منها مسااتقبلا،  ما بالنساابة للساانوات التي كانت فيها النساابة 

 2009التي تأثرت بشااكل مباشاار بالأزمات ففي عام   سااالبة

انعكساااات اثاار الازماة الماالاة العاالمياة على الموازناة العااماة  

التي عصاااافات بجميع دول العاالم وحققات الموازناة عجزا  

بسااابب الانخفاض في حجم عائدات النف،.  ما بالنسااابة للمدة 

( فقاد كاانات الموازناة العااماة متضااااررة من 2014-2016)

مركباة من انخفااض  سااااعاار النف، واحتلال الصااااادماة ال

التنظيماات الارهاابياة لعادد من محاافظاات العراق مماا ترتاب  

علياه زياادة الإنفااق الحكومي )العسااااكري( على حسااااااا 

( كاانات 2020-2017الإيرادات العااماة، في حين ان المادة )

النسااب ضاامن المؤشاار المقبول نتيجة الوفرة المالية وتحقيق  

خلال  في الاستثمار لذلك ارتفعت النسبة النسب المسمون بها  

%( نتيجاة لتأثير  11.3( إلى ما يقاارا )2020-2018المادة )

 الحكومة على الوضع المالي والصحي.

نساتنتج مما سابق  ن العراق يعاني من ساياساة مالية غير       

منضااابطة، نتيجة لعدم العمل بالقواعد المالية الخاصاااة التي  

رادات العااماة، مماا  د  إلى تفااقم تحكم حجم الإنفااق والإي

حاالاة العجز الماالي في الموازناة العااماة الاذي يتم تمويلاه 

 مباشرة من خلال ديون القطاد العام )الداخلية والخارجية(. 

: العلاقكة مين سككككعر الصككككرف ونكافكلأة العملكة ا جنبيكة  5

 الاحتياطيات والانضباط المالي

حتى الوقات    2004م  باد  العمال بمزاد العملات نهااياة عاا      

الحاضااار، وهدف البنك المركزي من هذه العملية السااايطرة 

على المعروض النقدي  و عرض الدينار العراقي والسااايولة  

المحلية من  جل خفض معدلات التضاااخم، اذ  ن المساااتو  

العام لعساعار في العراق له ارتباط مباشار بأساعار الصارف،  

)عبكاس،    منهااويحقق مزاد العملاة مجموعاة من الأهاداف  

2017 :24:) 

● تحقيق استقرار سعر صرف الدينار العراقي بشكل مباشر 

واساتقرار معدلات التضاخم،  ي اساتهداف التضاخم من خلال  

 استهداف سعر الصرف.

● قناة لتطبيق  دوات غير المباشااارة في التحكم في سااايولة  

 الاقتصاد والسيطرة على مستوياتها.

عراقي بعد  ن كانت غير ● توحيد  ساااعار صااارف الدينار ال

متكافئة بين الجهتين ) سااعار الصاارف الرساامية والموازية( 

 .2003قبل عام 

للبنوك المحلياة حتى تتمكن من فتم  النقاد الأجنبي  ● توفير 

 الاعتمادات وخطابات الضمان والتحويل الخارجي.

كماا يقوم البناك المركزي بنوعين من مبيعاات باالادولار       

لاة )الأولى( هي الحوالات الخاارجياة لتمويال من الناافاذة. العم

اساتيرادات القطاد الخاي. والبيع المباشار )الثاني( هو تلبية 

احتيااجاات الافراد )الطلاب المحلي( على الادولار لأغراض  

السااياحة والساافر والعلاج والدراسااة وغيرها، وتعتبر نافذة 

بيع العملاة السااااوق المركزي في العراق ومن خلالهاا يلبي 

ك المركزي الحااجاة المحلياة للادولار محققاا التجاانس في  البنا 

سااوق الصاارف في الاقتصاااد العراقي، ان سااعر الصاارف  

الرسمي هو السعر المعلن في النافذة ويمثل سعر بيع الدولار  

للبنوك وشااااركاات التحويال المصاااارن لهاا ويمثال السااااعر 

الموازي ساعر الساوق وهو الساعر الذي يتم عنده بيع الدولار  

ارف والشااركات والحوالات للتجار وغيرهم. اي  من المصاا 

ان سااااعر السااااوق يتحادد وفقاا لقاانون الطلاب والعرض، لاذا  

يحاول البنك المركزي التحكم بسااعر السااوق وتحقيق  هداف  

 النافذة.

ويترتب على ما ساابق  ن الاسااتقرار النساابي في سااعر      

الصرف يتحقق على حساا استنزاف الاحتياطيات الأجنبية، 

مما يعني ضاارورة اتباد سااياسااة الانضااباط المالي للتقليل 

التاادريجي من الاعتماااد على نااافااذة العملااة، وتقليي فجوة 
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(. 5سعر الصرف بين سعر النافذة وسعر السوق، والجدول )

 ضم العلاقة المتبادلة على النحو ارتي: يو

 

 ( مليوا دولار)      2020-2004 مبيعات البنك المركزي العراقي من العملات الاجنبية خلال للمدة( 5الادول )

 حام الاحتياطي الاجنبي   اجمالي المبيعات  النقد   التحويلات   السنوات 
معدل النمو المركب 

 %للاحتياطي الاجنبي 

2004 -- 6108 6108 7823.980 

44.9% 

2005 -- 10462 10462 13501.58 

2006 -- 20605 20605 19100.33 

2007 -- 15980 15980 31403.21 

2008 -- 25869 25869 50100.92 

2009 29421.081 4569.310 33992.394 44335.74 -11.5% 

2010 36067.234 2192.798 38260.032 50622.97 

11.3% 

2011 39800.539 1457.575 41258.114 61034.98 

2012 44809.995 3655.091 48465.086 70327.02 

2013 41449.782 12338.385 53838.167 77743.19 

2014 37165.470 14562.990 51728.460 65365.52 

2015 38315.055 5989.011 44404.321 53139.06 

1.8% 

2016 28832.527 4689.646 33522.173 44516.00 

2017 31375.025 9352.300 40727.325 48499.08 

2018 31273.369 7765.310 39038.679 56987.11 

2019 32543.900 11686.270 44230.170 63654.765 

2020 30200.750 8370.199 38570.949 57000.55 

 (. 2020-2004) و ارة التخطيط، الاها  المركزي للإحصاء مديرية الحسامات القومية، تقارير مختلفة، للسنواتالمصدر: 

 

( تطور حجم الاحتيااطي الأجنبي 5نلاحظ من الجادول )      

، 2004خلال مادة الادراسااااة، اذ باد ت في الارتفااد من عاام  

%( اذ  44.9بمعادل نمو مركاب للاحتيااطياات الأجنبياة بل  )

( دولار 87.93بل  ساعر برميل النف، في الاساواق العالمية )

نحو ، عنادماا بل  سااااعر برميال النف،  2007ارتفااعاا من عاام  

( دولار، وقاد انخفض الاحتيااطي الأجنبي في لعاام  66.73)

الى    2009 الانافا،  مان  الابارماياال  سااااعار  لاناخافاااض  ناتاياجااة 

( دولاراً ليصااااال حجم الاحتيااطياات الأجنبياة إلى  59.44)

%(.  11.5-(. مليون دولار بمعدل نمو سالبي )44335.74)

(  2013-2010ثم ارتفع حجم الاحتيااطياات الأجنبياة للمادة )

%( نتيجاة ارتفااد  سااااعار النف، والتي 11.3تفع بنحو )اذ ار

، وسااااجال الاحتيااطي  2013( دولار لعاام  102.2بلمات )

( مليون 77743.19الأجنبي  على مساااتو  له لتصااال إلى )

لم يسااااتمر طويلا   2013دولار عااام   ولكن هااذا الارتفاااد 

نتيجة  2014فسااارعان ما انخفض بشاااكل ملحور  في عام 

( دولار فتراجعت 91.63، إلى )انخفاض سااااعر برميل النف

( الاى  الأجانابايااة  دولار 65365.52الاحاتاياااطايااات  مالاياون   )

ومتطلباات تمويال  ويعود ذلاك الى تادهور الوضااااع الأمني  

العملياات العسااااكرياة وساااايطرة التنظيماات الارهاابياة على  

بعض الحقول النفطية، واسااااتمر حجم الاحتياطيات الأجنبية  

( الماادة  الانخفاااض طوال  تراجعاات  2020-2015في  اذ   )

الاجنبيااة الى قرابااة ) لعااام  44الاحتياااطااات  ( مليااار دولار 

.  ثم بد ت بالتحسان الطفي  بعد الارتفاد الذي شاهدته 2016

( مليون دولار 63654.765اساااعار النف، ليصااال الى إلى )

 ي    2020( ملياار دولار عاام 57ثم تراجع إلى )  2019عاام 

الموازنة العامة  %( بساااابب العجز في 1.8-انخفاض بنحو )

 نتيجة الزيادة في راهرة الإنفاق التشميلي غير المخط، له.

: قياس وتقدير اثر الانضكباط المالي في الاسكتقرار النقدي  6

 في الاقتصاد العراقي

بعاد الاسااااتعراض التحليلي والنظري لادور مؤشاااارات      

الانضااباط المالي في تحقيق الاسااتقرار النقدي ساايتم تطبيق  

نحادار الخطي ذو فترات الابطااء الزمني لتحادياد نموذج الا

مقادار الاثر الاذي تخلفاه المؤشاااارات المسااااتقلاة في المتمير  

 التابع.

 ( ARDL: نموذج الانحدار اللأاتي للإمطاء المو ع )6-1

المتميرات   لتحليل  المشترك  التكامل  منهجية  ان 

الاقتصادية تفترض ان السلاسل الزمنية الداخلة في النموذج 

من نفس الدرجة، في حين اذا كانت تلك السلاسل غير ساكنة  

نموذج   تطبيق  الى  يدفعنا  فهذا  نفسها  الدرجة  من  متكاملة 

الموزعة  الابطاء  فترات  ذو  الذاتي  الانحدار 

(Autoregressive Distributed Lag ARDL   حي )

( )Pesran 1997قام كل من  و   )Pesran and Smith 

جديد  2001 اسلوا  بتطوير  العلاقة  (  لاختبار  يستعمل 

والمتمير  المستقلة  المتميرات  بيان  الاجل  الطويلة  التكاملية 

( نموذج  ضوء  فاي  واختبار  ARDLالتابع   )Bounds 

Test. 
( نموذج  جميع  ARDLان  تكون  ان  تشترط  لا   )

متميرات السلسلة الزمنية متكاملة من نفس الدرجة كما يمكننا  

ساكنة عند مستواها الاصلي تطبيقه اذا كانت السلسلة الزمنية  

 (0I)   ( الاول  الفرق  اخذ  بعد  او كلاهما  1Iاو تكون ساكنة   )
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السلاسل   ان  هو  النموذج  لهذا  الوحيد  الافتراض  ان  معاً، 

 (.2Iالزمنية لا تكون ساكنة بعد الفرق الثاني) 

( 𝑌𝑡( يفترض المتمير الداخلي )ARDL)  ان نموذج

التميرات   مع  زمنياً  المستقل يتكي   المتمير  فاي  الحاصلة 

(𝑋𝑡 والتي تتوزد عالى بشكل موسع مع الزمن، فضلاً عن )

نضمن   فهنا  والتأثير  الاستجابة  كافية  كانت  فاذا  المدة  طول 

يكون  وبذلك  المقدر،  النموذج  فاي  المستقلة  المتميرات 

(ARDL الذاتي الانحدار  هما:  نموذجين  من  خليطاً   )

الموزد. )  ولتطبيق  والابطاء  النموذج  يجب  ARDLهذا   )

   (320، 2018خضير ويونس، اتباد بالخطوات ارتية: )

التأكد من سااكون جميع الساالاساال الزمنية عند المسااتو   -1

( مع عادم  1I و بعاد اخاذ الفرق الأول ) I)0(الأصاااالي  

 (.2Iوجود سلاسل ساكنة بالفرق الثاني)

النموذج الأولي   -2 تقاادير  الحركيااة    ARDLيتم  للعلاقااات 

للسااالاسااال الزمنية مع فرضاااية وجود تأثير للمتميرات  

 (. Y( على المتمير التابع ) nXالخارجية )

التاأكاد من درجاة الإبطااء المثلى من التاأخيرات بنااءً على   -3

 .Akaike  ,  Schwarz / Bayesianمعايير

( للحدود، لاختبار فرضاية Bound-testاجراء اختبار ) -4

فرضاية البديلة، اذ تدل الفرضاية البديلة إلى  العدم مقابل ال

وجود تكامل مشاااترك بينما تدل فرضاااية العدم إلى عدم  

وجود تكامل مشااااترك بينما، وذلك من خلال اسااااتخدام  

( للتاأكاد من جودة النموذج ككال وفق شااااروط Fاختباار )

باسااايران اذ يتم رفض فرضاااية العدم وقبول الفرضاااية  

ساااوبة هي  على من الحد  المح (Fالبديلة إذا كانت قيمة )

 ( الجدولية.Fالأعلى لقيم )

التأكد من سالامة النموذج من المشااكل القياساية كمشاكلة   -5

الارتبااط الاذاتي، وعادم احتواءه على مشااااكلاة تجاانس 

 التباين و نها تتوزد طبيعيًا.

( من خلال ارتي إذ  ARDLويمكن توضيم نموذج الااا)     

 رين كارتي: يمكن كتابة المعادلة لتمثيل المتمي

𝑦𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑦𝑡−1 + 𝛿0𝑥𝑡 + 𝛿𝑡𝑥𝑡−1 + 𝜀𝑡 

……. (2) 

الخطاا     𝜀𝑡: الزمن  بينماا تمثال   tالمتمير التاابع   Y :حيا 

العشاوائي  فيما  يمكن  تمثيل  نموذج تصاحيم الخطأ بالشاكل 

 ارتي: 

𝑥𝑡 = 𝑥𝑡−1 + ∆𝑥𝑡  ……… (3) 

𝑦𝑡 = 𝑦𝑡−1 + ∆𝑦𝑡−1 ……… (4) 

 ومن خلال التعويض في المعادلة الرئيسية 

∆𝑦𝑡 = 𝛼0 + (1 − 𝛽1)𝑦𝑡−1 + 𝛿0∆𝑥𝑡 + (𝛿0 −
𝛿1)𝑥𝑡−1 + 𝜀𝑡   …. (5) 

 
يمكننا التوصل الى معادلة نموذج تصحيم الخطأ من خلال  

 ارتي: 

∆𝑦𝑡 = 𝛿0∆𝑥𝑡 − (1 − 𝛽1) [𝑦𝑡−1 −
𝛼0

1−𝛽1
−

(𝛿0+𝛿1)

1−𝛽1
𝑥𝑡 − 1] + 𝜀𝑡… (6) 

اذ تمثل 
𝛼0

1−𝛽1
معامل نموذج تصحيم الخطأ، بينما تمثل   

(𝛿0+𝛿1)

1−𝛽1
 معلمة الأجل الطويل.   

 وارتي تمثل الفرضية الصفرية والفرضية البديلة    

𝐻0: 𝜇1 = 𝜇  2 = 𝜇3 = 𝜇4 = 𝜇5 = 𝜇6 ……… 

(7) 

𝐻1: 𝜇1 ≠ 𝜇  2 ≠ 𝜇3 ≠ 𝜇4 ≠ 𝜇5 ≠ 𝜇6 ……… 

(8) 

 

إذ تمثل الفرضااية الصاافرية إلى عدم وجود علاقة طويلة     

الأجال بين المتمير التاابع والمتميرات المسااااتقلاة. فيماا تمثال  

الفرضاااية البديلة إلى وجود علاقة طويلة الأجل بين المتمير 

( إحصااائيًا ومن ثم مقارنتها مع Fالتابع. يتم احتساااا قيمة )

 على الجداول التي تم القيم الجدولية الخاصااااة بالاختبار بناءً 

. عبر المحاكاة (Pesaran et-al, 2001)اعتمادها من قبل 

حيا  إن هنااك قيمتاان تمثال إحاداهماا الحاد الأدنى والأخر  

( يتم تقييم علاقة التكامل Fالحد الأعلى وعلى ضاااوء نتائج )

المشاااترك. وبعد تقييم وجود علاقة التكامل المشاااترك ننتقل  

قيم معلمات العلاقة طويلة الأجل    للخطوة اللاحقة واحتساااا

 والمعادلة التالية تمثل علاقة الأجل الطويل.

: اختبار جلأر الوحدة لمتغيرات البحث وفق طريقة 6-2

(KPSS) 

اخااتاابااار         -Kwiatkowski-Phillipsيسااااااتااخاادم 

Schmidt-Shin KPSS)  لاختباار فرضااااياة العادم هاذا )

ثابت حول اتجااه يمكن ملاحظتاه الساااالاساااال الزمنياة يكون  

 حتمي ) ي الاتجاه ثابت( مقابل البديل جذر الوحدة.

اختبار السااااكون للساااالسااااة الزمنية  1992 جري عام       

(Montasser, 2014, 1-2)    ًويعااد هاذا الاختبااار مكملا

لاختبار ديكي فوللر الموساع الخاي باختبار ساكون السالسالة  

الزمنية   الزمنية وتني فرضاااية العدم هنا الى ان السااالسااالة

سااااكنة في المساااتو  الاصااالي خلافاً لاختبار ديكي فوللر  

واختبار فيلبس بيرون الذي تشاير فرضاة العدم فيها الى عدم  

 سااكون الساالساالة الزمنية، مع افتراض عدم وجود المتجه  

)and Montasser, 2012, 71 Khedhiri(. 
𝑦𝑡 = 𝜉 + 𝑒𝑡. . . . . . . . . . . (9) 

مساار عشاوائي حي  تكون    𝜉𝑡مساتقرة و   𝑒𝑡حي  ان       

:𝜉𝑡 = 𝜉𝑡−1 + 𝑣𝑡     𝑣𝑡~𝐼𝐼𝐷(0, 𝜎𝑣
2) 

𝜉اذا كاان التبااين يساااااوي صاااافر، اذا   = 𝜉0     لكالt   و𝑦𝑡 

 مستقرة.  وباستخدام انحدار بسي، تكون المعادلة:

𝑦𝑡 = �̂� + �̂�𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10)     

 اختبار جذر الوحدة وفق طريقة( صايمة  11وتمثل المعادلة )

(KPSS) 

𝐾𝑃𝑆𝑆 =
1

𝑇2
.
∑ 𝑆𝑡

2𝑇
𝑡=1

𝜎∞
2

. . . . . . . . . . . . . . . (11) 

KPSS   هو اختبار مضاروا لاجرانج لفرضاية ان السالسالة

اختبار  KPSSلها مساااار عشاااوائي بتباين صااافر. اختبار 

 مكمل لاختبار ديكي فيلر. القيم الحرجة في الجدول:

 

 KPSS( القيم الحرجة لاختبار 6الادول )

1% 5% 10%  

 قاطع 0.347 0.463 0.730

 قاطع ومتجه زمني  0.119 0.146 0.210
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ابتكر هاذا الاختباار ليعاالج الخلال الموجود في نموذجي       

(PP ,ADF  اذ ان هاذين النموذجين واجهاا اشااااكاالياة في )

توضايم حقيقة اساتقرار وساكون السالسالة الزمنية القصايرة 

( مشاااهدة وبالتالي فربما 30والتي تقل عدد مشاااهداتها عن )

تعطي نتائج لسااالسااالة زمنية غير سااااكنة وهي في الاصااال  

اكنة او بالعكس. كما ان فرضية العدم لهذا الاختبار هي ان  س

( والذي تكون ADFالسالسالة الزمنية سااكنة خلافاً لنموذج )

 فيه فرضية العدم غير ساكنة. 

 

 (KPSS) اختبار جلأر الوحدة لمتغيرات البحث وفق طريقة( 7الادول )

Null Hypothesis: the variable is stationary 

At Level 

    CPI BAG1 RGDP MGDP 

With Constant 
t-Statistic 0.8822 0.7807 0.2313 0.6878 

Prob. *** *** No ** 

With Constant & Trend  
t-Statistic 0.2533 0.0673 0.2162 0.2056 

Prob. *** no *** ** 

At First Difference 

    d(CPI) d(BAG1) d(RGDP) d(MGDP) 

With Constant 
t-Statistic 0.7152 0.2323 0.2873 0.1217 

Prob. ** no No No 

With Constant & Trend  
t-Statistic 0.1032 0.0588 0.1139 0.1141 

Prob. No no No No 

 .الاصدار التاسع  Eviewsالمصدر: مخرجات 
 

تشاااير نتائج ساااكون السااالسااالة الزمنية حساااب اختبار       

(KPSS الى ان الساالساالة الزمنية لمتميرات الدراسااة غير )

ساااكنة في المسااتو  الاصاالي وهذا ما تبينه قيمة الاحتمالية 

للساالساالة  ( وبعد اخذ الفرق الاول 0.5التي جاءت اكبر من )

اصااابحت المتميرات سااااكنة وهذا ما يمكننا من الانتقال الى  

الخطوة الاخر  وتطبيق منهجياة التكاامال المشااااترك لقيااس 

اثر الانضاباط المالي في الاساتقرار النقدي للاقتصااد العراقي  

 (.2020-2004خلال المدة )

الكنكمكوذج 6-3 رتكبككة  وتشكككككخكيكص  الاولكى  الاخكتكبككار   :

ARDL(3,0,3,0) 

    ( لاطارياقااة   Akaike information Criteriaوفاقااا 

AIC) ( للتقادير الاولي للنموذج نجاد 3. يتبين من الجادول )

وهو النموذج     ARDL (3, 0, 3, 0) ن النموذج الأمثل هو

الاذي يتحقق من تاأثير مؤشاااارات الانضاااابااط الماالي في  

 الاستقرار النقدي للاقتصاد العراقي.

CPI = 𝛼0 + 𝛽1𝐵𝐴𝐺1 + 𝛽2𝑅𝐺𝐷𝑃 + 𝛽3𝑀𝐺𝐷𝑃
+ 𝜀𝑖. . . . . . . . . . (12) 

 

 ( نتائج التقدير الاولي وتحديد رتبة النموذج 9الادول )

 
 ( الاصدار التاسع.       Eviewsالمصدر: نتائج مرنامج )          
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تم اختياار النموذج الأمثال وباالاعتمااد على معياار اكاايكاا    

ARDL (3, 0, 3, 0)    نموذج لننتقل بعد  20بالمفاضالة مع

ذلاك للخطوة التاالياة وهي تقادير النموذج الاولي وحساااااب 

 درجات الابطاء المثلى.

 ARDL: اختبار التكامل المشترك لنموذج 6-4
 

 (Bounds Test( نتائج اختبار الحدود )10الادول )

Test Statistic Value K 

F-statistic 10.17153 3 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.72 3.77 

5% 3.23 4.35 

2.5% 3.69 4.89 

1% 4.29 5.61 

 ( الاصدار التاسع.  Eviewsالمصدر: نتائج مرنامج )      

 

( وجود علاقاة تكاامال مشااااترك بين 10يظهر الجادول )     

الانضاباط المالي ومؤشاراته من جهة وبين الاساتقرار النقدي  

طالما قيمة  2020 -2004في الاقتصااد العراقي خلال المدة 

(F)    المحسوبة اكبر من مثيلتها الجدولية عند مستو  معنوية

(0.01  .) 

 ARDLل لنموذج  : الاستاامة القصيرة والطويلة الاج6-5

بعد التأكد من وجود العلاقة الطويلة الاجل بين مؤشارات      

الانضاباط المالي والعمق المالي يتم الان الحصاول على قيمة 

مقادرات الاجال الطويال لمعلماات النموذج ومعلماة حاد الخطاأ 

 (.11وكما مبين في الجدول )

 

      

 

 

 ( تقدير العلاقة الطويلة الاجل مين الانضباط المالي والاستقرار النقدي 11الادول )

 
     ( الاصدار التاسع.       Eviewsالمصدر: نتائج مرنامج )

 

( ان معلماة تصااااحيم الخطاأ في معاادلاة 11يظهر الجادول )

( والتي جاءت -0.02020الاساتجابة للاجل القصاير مسااوية )

( مما يشاااير الى سااارعة  0.01معنوية عند مساااتو  المعنوية )

الاسااتجابة وتصااحيم الاختلال في التوازن عند الاجل الطويل 

 والتي تتم خلال ستة اشهر. 

( ان  11فتشااااير نتاائج الجادول )  اماا في الاجال الطويال      

هناك علاقة طويلة الاجل بين مؤشااارات الانضاااباط المالي  

وبين الاساااتقرار النقدي من جهة اخر . اذ اشاااارت النتائج 

الى وجود علاقاة طويلاة طردياة بين نسااااباة الادين الى النااتج 

( وبين الاساتقرار النقدي فارتفاد BAG1المحلي الاجمالي )

دة يؤدي الى ارتفاد مؤشار الاساتقرار نسابة الدين بوحدة واح

النقدي المعبر عنه الرقم القياساااي للمساااتو  العام للاساااعار 

( وهذا الامر يمكن تفساااايره من خلال الية  65.025بمقدار )

الاسااااتهلاكي وتهيئااة   الانفاااق  الاادين في مجااالات  توري  
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الرواتاب والاجور للعااملين في القطااد الحكومي مماا يؤدي 

ب الاساااتهلاكي او ارتفاعه عن مساااتواه الى اساااتمرار الطل

الطبيعي مماا يؤدي باالنتيجاة الى ارتفااد المسااااتو  العاام  

للاسااعار. وهذا ما يجسااد الواقع العام للاقتصاااد العراقي اذ  

الحاااجااة الفعليااة   انتاااجيااة محليااة تلبي  الى قطاااعااات  يفتقااد 

للمواطنين من الساااالع والخادماات وباالتاالي فاان اي زياادة في  

قود الى ارتفاد اسعار السلع والخدمات. وكما  عرض النقد ست

 (. 3موضم في الشكل البياني )
 

 
( العلاقة مين نسبة الدين الى الناتج ومين العمق  3الشكل )

 ( 2020-2004المالي في الاقتصاد العراقي للمدة )

المصدر: من عمل الباحثين مالاعتماد على مرنامج  

(Eviews .الاصدار التاسع ) 

لاد  البناك المركزي        اماا علاقاة مؤشاااار الاحتيااطياات 

(RGDP كنسااابة الى الناتج المحلي الاجمالي فتشاااير النتائج )

قيمااة   خلال  من  الطوياال  الاجاال  على  العلاقااة  معنويااة  الى 

( وبعلاقاة عكسااااياة اي ان  0.05الاحتماالياة اذ جااءت اقال من )

ض زيادة مؤشاااار الاحتياطيات بنساااابة واحدة تؤدي الى انخفا

( وهذا يعود الى الايجابيات  179المستو  العام للاسعار بقيمة )

 التي يسببها التحسن في الاحتياطيات الاجنبية.

وباالنسااااباة لعلاقاة نسااااباة عرض النقاد الى النااتج المحلي        

( فقاد كاانات العلاقاة معنوياة وموجباة فعناد MGDPالاجماالي )

ساااعار ( بنسااابة واحدة فان الرقم القياساااي لاMGDPزيادة )

( وهذا يعود الى دور النقود في  210المسااااتهلك تزداد بمقدار )

الاقتصااد والى طبيعة الفرد العراقي وضاع  ميله الى الادخار  

فعنادماا تزداد النقود سااااتؤدي الى زياادة الطلاب على الساااالع  

والخادماات مماا يؤدي الى ارتفااد اسااااعاارهاا وهاذا هو منطق  

 النظرية الاقتصادية.  

 ت التشخصية: الاختبارا6-6

توجاد العادياد من الاختباارات التي نلجاأ اليهاا لتوضاااايم ماا     

اذا كان النموذج المقدر يعاني من مشااكل الاقتصااد القياساي 

 ام لا، ومن بين هذه الاختبارات ما يلي: 

 للارتباط اللأاتي LM: اختبار 6-6-1

 

 

 للارتباط اللأاتي   Breusch-Godfrey Serial(  نتائج اختبار 12الادول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

F-statistic 2.768675 Prob. F (2,53) 0.0718 

Obs*R-squared 6.148685 Prob. Chi-Square (2) 0.0462 

 ( الاصدار التاسع.        Eviewsنتائج مرنامج )المصدر:  
      

 ن نتائج الاختبار  ثبتت جودة النموذج المساااتخدم وسااالامته 

من وجود التراب، التسالسالي بين البواقي، وهذا ما يتضام من 

( مع 2.704237( المحسااوبة البالمة )Fخلال مقارنة قيمة )

البااالمااة ) الجاادوليااة  والتي جاااءت غير 0.0718مثيلتهااا   )

معنوياة، وهاذا يعني  ن النموذج المقادر خاالي من المشاااااكال 

 القياسية

:اختبكار الارتبكاط مين البواقي دالكة الارتبكاط الكلأاتي 6-6-2

 والازئي لفترات مختلفة
 

 الارتباط مين البواقي (  نتائج اختبار 13الادول )

 
 ( الاصدار التاسع.        Eviewsالمصدر: نتائج مرنامج )    
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: اختبكار عدم الثبكات لتاانس التباين حسككككب طريقة 6-6-3

ARCH 

يوجد العديد من الاختبارات الخاصاة في كشا  تجانس  

اخ الاختبااارات  تلااك  بين  ومن  عاادمهااا،  من  تبااار البواقي 

(ARCH)( نتائج هذا الاختبار :14، ويبين الجدول ) 

 

 ARCH( نتائج اختبار عدم الثبات لتاانس التباين حسب طريقة 14الادول )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.030403     Prob. F (1,62) 0.8621 

Obs*R-squared 0.031369     Prob. Chi-Square (1) 0.8594 

       ( الاصدار التاسع.       Eviewsالمصدر: نتائج مرنامج )   

( إلى النموذج 14تشااااير النتاائج التي المثبتاة في الجادول ) 

المحتسبة  Fغير معنوي، وهذا يتضم من خلال مقارنة قيمة 

(، 0.69( مع مثيلتهاا الجادولياة الباالماة )0.855319الباالماة )

 وبذلك يصبم النموذج خالل من مشكلة تجانس التباين.

 Ramsey: اختبار سوء التوصيف حسب اسلوب 6-6-4

من اجال الوقوف على الشااااكال الادالي للنموذج وماد       

وكماا في الجادول     Ramseyملائمتاه يتم اللجوء الى اختباار  

(15.) 

 Ramsey( نتائج اختبار  15الادول )

Ramsey RESET Test 

Equation: UNTITLED 
 Value D.f Probability 

t-statistic 0.729241 54 0.4690 

F-statistic 0.531792 (1, 54) 0.4690 

 ( الاصدار التاسع Eviewsالمصدر: نتائج مرنامج )   
 

( ان النموذج لا يعاني من مشكلة عدم 15يتبين من الجدول )

البالمة    Fملائمة الشكل الدالي وهذا يتضم من خلال احصائية  

 (.0.46( وهي اكبر منها عند مستو  الدلالة )0.531)

اشارت نتائج اختبارات التحقق صلاحية النموذج وسلامته      

واختبار    Ramseyمن المشاكل القياسية وهي كل من اختبار  

الارتباط الذاتي للبواقي واختبار تجانس الخطأ مما تشير الى 

وتؤكد  النموذج  يتضمنها  لم  محذوفة  متميرات  وجود  عدم 

 ية النموذج من الناحية القياسية.صلاح

 تنتاجات والتوصيات: الاس7
 : الاستنتاجات 7-1

تلقى  -1 التي  المهمة  المواضيع  من  المالي  الانضباط  يعد 

من  جل   المتقدمة  البلدان  من  العديد  في  واسعاً  اهتماماً 

إدارة القطاد الحكومي بشكل  فضل ونستطيع من خلاله 

على   المطلوبة  والتنموية  الاقتصادية  الأهداف  تحقيق 

 والخارجي.المستويين المحلي 

العجز  -2 من  المحددة  المعيارية  بالنسبة  الالتزام  عدم 

( حوالي  بواقع  في  3والفائض  خلل  على  يدل  وهذا   )%

 الموازنة العامة. 

بشقيه  -3 العام  والاقتراض  النف،  على  العراق  اعتماد 

العامة سبب عجزا  الموازنة  لتمويل  الخارجي والداخلي 

لتالي يمثل هذا  كبيرا فأثر سلبا على الاقتصاد العراقي، وبا

تقلبات  سعار   بسبب  الاجنبية  الاحتياطيات  على  خطراً 

النف،، فضلاً عن ذلك اللجوء إلى الاحتياطيات الأجنبية  

لسد العجز الذي قد يهدد بتدهور  سعار الصرف وتأثيره  

العراقي   الاقتصاد  يعرض  مما  النقدي،  الأساس  على 

 لتأثيرات ومشاكل اقتصادية كبيرة.

طو -4 علاقة  الناتج  وجود  الى  الدين  نسبة  بين  طردية  يلة 

( الاجمالي  النقدي  BAG1المحلي  الاستقرار  وبين   )

فارتفاد نسبة الدين بوحدة واحدة يؤدي الى ارتفاد الرقم 

( وهذا 65.025القياسي للمستو  العام لعسعار بمقدار )

في  الدين  توري   الية  خلال  من  تفسيره  يمكن  الامر 

الاستهلاكي الانفاق  والاجور   مجالات  الرواتب  وتهيئة 

استمرار   الى  يؤدي  مما  الحكومي  القطاد  في  للعاملين 

الطلب الاستهلاكي او ارتفاعه عن مستواه الطبيعي مما  

 يؤدي بالنتيجة الى ارتفاد المستو  العام لعسعار. 

وجود علاقة معنوية على الاجل الطويل بين الاحتياطيات   -5

قيمة الاحتمالية اذ  الاجنبية والاستقرار النقدي من خلال  

( من  اقل  زيادة 0.05جاءت  ان  اي  عكسية  وبعلاقة   )

انخفاض   الى  تؤدي  واحدة  بنسبة  الاحتياطيات  مؤشر 

( بقيمة  لعسعار  العام  الى  179المستو   يعود  وهذا   )

 الايجابيات التي يسببها التحسن في الاحتياطيات الاجنبية. 

ا -6 المحلي  الناتج  الى  النقد  لعلاقة عرض  لاجمالي  بالنسبة 

(MGDP  فقد كانت العلاقة معنوية وموجبة فعند زيادة )

(MGDP لأسعار القياسي  الرقم  فان  واحدة  بنسبة   )

( وهذا يعود الى دور النقود 210المستهلك تزداد بمقدار )

في الاقتصاد والى طبيعة الفرد العراقي وضع  ميله الى  

لى  الادخار فعندما تزداد النقود ستؤدي الى زيادة الطلب ع

اسعارها وهذا هو  الارتفاد  يؤدي  مما  والخدمات  السلع 

 منطق النظرية الاقتصادية.  

 : التوصيات  7-2

يجب تطبيق سااياسااة مالية منضاابطة عن طريق الالتزام  -1

بقواعد الساياساة المالية بما يعزز اساتقرار الساوق المالي،  

والمحافظة على معدلات تضاااخم مقبولة مما يسااااهم في 

 تصادي.تعزيز النمو الاق

تطبيق مؤشاارات الانضااباط المالي والعمل بها بما يؤمن   -2

النسااااب المعياارياة لهاذه المؤشاااارات، والمحاافظاة على  

النساب المخصاصاة لكل منها، مما يسااعد على ايجاد بيئة 

اسااتثمارية واقتصااادية مساااعدة على نهوض الاقتصاااد  

 العراقي.

ضااارورة التحول إلى الحكومة الإلكترونية والتي تهدف  -3

تحقيق الانضاااباط المالي داخل البلاد وتعزيز ساااعر  إلى  

القادرة التناافسااااياة  صاااارف الاديناار العراقي وتعزيز 

للقطااعاات غير النفطياة مثال الصاااانااعاة والزراعاة في 

 زيادة الصادرات العراقية.

الالتزام بقواعد الانضاااباط المالي للمحافظة على ساااعر  -4

ادة الصاارف من خلال زيادة القاعدة الانتاجية المحلية زي

الصااااادرات غير النفطياة وتقليل الاعتماد على نافذة بيع  

 العملة التي تستنزف الاحتياطيات الأجنبية.
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